EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 10 31
6 2025 2 1 2025 7 31

03-3212-1211

1/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

KST1 (
2022 3 22 No.280022628
2022 3 18
2022 3 30
18 108
18 43
16 154
23 25
2 5
14 14 2 2
2022 6 30 2022 12 26
()
2,140,000,000 ( 2) 99.3
16,010,000 0.7
2,156,010,000 100.0
2
2021 12 1

2/66



() KST1
2022 6 30
)
)
)
2024 12 1
)
2024 12 1
100
)

2022 12 26

92

3/66

22

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2022 3 30

92

2022 3 22

100

2022 3 18



(

(

(

(

(

(

)

)

)

)

)

)

22

CN

CN

Progmat

)

2025 2 10

Progmat CN

Progmat CN
CN
Progmat CN

CN

Progmat

4/66

oOooo

EDINETOOOO
0000000 00(E03626)

OOooooooooooooooood

2022 3 22

CN

Progmat

2022 3

CN

CN



57

16

5/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

23



EDINETOOOO
O00O00000000000(E03626)
Oooooooooooooooonoad

| vxowmzns
| memnEnz
|  smusas

6/66



(

(

(

(

(

)

)

)

)

)

29

89

32

7/66

48

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



(

(

(

(

)

)

)

)

201

119

154

31

11 225

43 100
27 180

101

26 219

31

EDINETOOOO

O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

16 75
Q)
27
25 214
44 38
3 90

8/66

25

29

14

231



(

)

9/66

27

176

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 7 31
¢«
2
€ 2022 3 18 2032 1 31
4 2,140,000,000
G 5 11 1 10 4
2022 10
(6
@
2 1 4 30 8 1 10 31
100.0
1 2021 12 1
2
16,010,000

10/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2,150

2,028

4,010

2022 3 30

11/66



EDINETOOOO

O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

3,910
2021 3 31
4,010
2032 1 31 2025 7 31
34
8
2,030.05 [€h) 176,813
176,813
200 60
) 17,394
2021 12
0 2,210
PM 900
12 37,614
13,326
8 908
2019 1 7 50
4,145_48 ®3) NOT (1) 159,419
)
4) 2,260
) 441
6) NCF (3) 157,600
G @4
PM ) NCF 3.
®) 4,040,000

12/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

DCF 3,980,000
3,496.51 3.7
3,496.51 4.0
233 3,710,000
2023 1 100.0 70.4
2023 7 100.0
2024 1 100.0
2024 7 100.0
2025 1 100.0
2025 7 100.0
1 29.6
PML 4.03
2029 3 PML
72 632mm 10m

13/66



PM

14/66

PM

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2021 12 1

PM



152

PML
PML

PML

15/66

EDINETOOOO

O000O0000O00Ooo(e3s26)

OOooooooooooooooood
38

2021 12



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2,150
5 11 56
59
2029 3 30
2030 3 29
2030 3 29
)
b

16/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

17/66



(

)

Progmat

Progmat

186

DLT

Ethereum

@

(b)

©

b DLT
Corda
David Rutter

Corda

Corda

@

(b)

EDINETOOOO

O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

)
)
185 2
Progmat
Progmat DLT
Progmat
Progmat Progmat
Progmat
Progmat
DLT DLT Corda
DLT
2
DLT
2
DLT
DLT
DLT
R3 LLC
DLT DLT
DLT

18/66

Bitcoin

CEO



Corda

©

Corda

Progmat

a Progmat

Progmat

@

(b)

Progmat

Progmat

Progmat

Progmat

Progmat

Progmat

CN
CN

19/66

1

CN

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)

OOooooooooooooooood

CN



Tk« Tile=iip=—
FF e F s Tilve=iiip=—

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

EAEEE

L=

HDX 5§ Tei=pf—THatatt
[ TR (RS R -
g n TR L ]

- SRR EREN IO 0F -
(=8 TRE2oaOEmER]

bBFrsF-7T

PLA b

BEan=EEyF JRE

F
E

[ERl ]

Fiw b THhiid sk

A4y MRDHAK
ERASFrogmtS—F
et J EBuFsEEEERTe o FMEESME M
* RTER A T - 5]
sEAmm 1 Siman
MR + l
I AL S TR AL T MESER
518 L wProgmt £ — F L1 2N
[mm;ﬁ] S MB CERESNTET I o 7 R
| somuun 5 MASIEME
)
BRI BA FFa T WProgut S — K
iy SEUF S RIEE Rt
[E 2. -2 ) ESEUF.J
L PR (=B
]
I

20/66

AR
28 Eo]



(

)

CN

CN

21/66

CN

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

PML 4.03

22/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

)
2029 1 2028 8 1 2029 1 31

2 10 2025 1

2025
2026
2026
2027
2027
2028
2028
2029

RNRr N R~~~

2029 1

2029 1 3 2032 1 31 2032 1

2029 3 30 2030 3 29

23 3

23/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

(

(

(

(

(

1 1 7
1,000 25
16,010,000
25 5 37
)
1
URL https://www.kdx-
sto.com/funds/002_akabane-shimo
2024 12 1
)
23 3
23 3
Q)
(i)
(iii)
)
)
7
)
)

24166




EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

) x 0.2
0.22

A x 0.2 0.22 B x 0.2
0.22 x C+ 365 1 365 D

Ax 0.2 0.22

Progmat
Progmat

2022 10
11 1 10 4

250,000 275,000

500,000 550,000 1 365 1

25/66



(

(

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

300,000
330,000
46,920,000
15,040,000
2
7,520,000 8,272,000
6
x 1.2
)
O) 2032 1 31 120 2031 10
3 (i)
(i)
60
)
22 3

26/66



(

)

Q)

)

60

120

27/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



(

(

)

)

«

Q)

(

163

30

)
10
1 8
40 34
@i

185
208

22 3

28/66

29

(

)

10,000

29

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



(

(

T O S 3

)

)

11

120

2031 10 3

11

29/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

60



(

(

)

)

)

Progmat

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

6
Progmat
Progmat
)
(i)
3 6
3 6
4
11
Progmat
32 26
(i)
2025 3 31
4 1
2026 4 1
)
CN
CN
CN
CN
CN Progmat CN
149 2
O) 103 1 1 4
103 1 4
)
(i)

30/66



S Q =,H O Q O T 9D

31/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

)



20.315

20.42

NISA

15

7
2
1
2,156,000,000 1
10,000 1
185 2
92
92
20
(1)
Q)
(i)
2026 4 1

32/66

1,000,000

2.1

2.1

2026 4 1

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

(i)



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

15.315 15

2.1
15.315 15
2.1
20.42 20
2.1

4.6 2024 12

1995

100
START
14

33/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 7 31
1,982,537
54,230
1,928,307
1 2 3 4 5
2022 3 30 2023 2 1 2023 8 1 2024 2 1 2024 8 1
2023 1 31 2023 7 31 2024 1 31 2024 7 31 2025 1 31
43,840 42,223 35,196 35,263 35,432
39,257 16,961 16,661 16,034 16,076
4,583 25,262 18,535 19,229 19,356
6
2025 2 1
2025 7 31
35,547
16,036
19,511

34/66




EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

@

()

)

35/66



(

(

(

(

(

)

)

)

)

)

36/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



(

(

(

(

(

(

)

)

)

)

)

)

2022 12 26

37/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2022



(

(

(

(

(

)1

)

)

)

)

(

)

Progmat

38/66

NAV

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



(

(

)
Progmat DLT
Progmat
Progmat
Progmat
Progmat
)
2025 3 31 7

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

13 75
Progmat
Progmat
Progmat
CN
CN
CN
CN
CN
CN
R3 LLC
Progmat
CN Progmat Progmat
CN Progmat
4 1
2026 4 1
2026 4 1

39/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

40/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

)
)
@ )
a
DLT
b
DLT DLT
Progmat
DLT
Progmat Progmat
CN
CN
Progmat
Progmat
Progmat
c
Progmat
Progmat
)
Progmat

41/66



(

(

)

)

42/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



PwC Japan

193

43/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

38 59

2025 2 1 2025 7 31



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

(

)

(2025 1 31 ) (2025 7 31 )
91,802 83,413
91,802 83,413

1,925,124 1,899,124
1,925,124 1,899,124
1,925,124 1,899,124
2,016,926 1,982,537
53,900 53,900
330 330
54,230 54,230
54,230 54,230

1,

22,156,000

1,

22,156,000

1, 210 1, 210

1 193,313 1 227,702
1,962,696 1,928,307
1- 1-
1,962,696 1,928,307
2,016,926 1,982,537

44/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2024 8 1 2025 2 1
2025 1 31 2025 7 31

135,406 1 35,499

26 47

35,432 35,547

14,666 14,552

330 329

2,200 2,200

7,229 7,249

1,650 1,705

16,076 16,036

19,356 19,511

19,356 19,511

19,356 19,511

34,543 34,388

53,900 53,900

53,900 53,900

53,900 53,900

45/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

1
@
2
@
34 2024 9 13
33 2024 9 13
@
IFRS 16
IFRS 16
IFRS 16
IFRS 16
@
2028 1
(©))
1
2024 8 1 2025 1 31
2,156,000 10 158,770 - - 1,997,240
- - - 19,356 19,356 19,356
- - 34,543 34,543 34,543 -
- - - 53,900 53,900 53,900
- - 34,543 - - 34,543
2,156,000 10 193,313 - - 1,962,696

46/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 2 1 2025 7 31
2,156,000 10 193,313 - - 1,962,696
- - - 19,511 19,511 19,511
- - 34,388 34,388 34,388 -
- - - 53,900 53,900 53,900
- - 34,388 - - 34,388
2,156,000 10 227,702 - - 1,928,307
2024 8 1 2025 1 31
2,156 - 2,156
1 - 1
2025 2 1 2025 7 31
2,156 - 2,156
1 - 1
2024 8 1 2025 1 31
1
2025 2025
53,900 25
1 31 1 31
2025 2 1 2025 7 31
1
2025 2025
53,900 25
7 31 7 31

47/66




@

&)

®

@

2024 8 1 2025 1 31
1,925,124

2025 2 1 2025 7 31
1,899,124

48/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

19 2024 9 13



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2024 8 1 2025 1 31

199 219
101 111
1
2
3 2024 11 27
KIP KST
2024 12 1 KIP
KST
2025 2 1 2025 7 31
300 330
1
2
1
2
@
90
)
90
90

49/66



©)

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2024 8 1 2025 1 31
( )
35,406
2025 2 1 2025 7 31
( )
35,499
2024 8 1 2025 2 1
2025 1 31 2025 7 31
1 910,336 894,386
1 10,000 10,000
1 8,977 9,049
1 - -
2024 8 1 2025 2 1
2025 1 31 2025 7 31
19,356 19,511
19,356 19,511
2,156 2,156
1 1

50/66



Progmat
CN
CN
(in)
Progmat
Progmat
Progmat
CN
CN
Q)
CN
Progmat
CN
Progmat
CN
CN
Progmat
CN
CN
CN
CN
Progmat
(M

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

Progmat
(M
CN
(in)
CN
CN
Progmat
CN
O) (i)
Progmat
Progmat
CN
CN
CN
(i)
Progmat

51/66



Progmat

Progmat

52/66

EDINETOOOO

O000O0000O00Ooo(e3s26)

OOooooooooooooooood
CN

CN

Progmat



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

Progmat

22

118

NAV

53/66



2025 3
3,497,754,710

324,279

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

4,580,000,000

4,500,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

80,000,000

4,580,000,000

80,000,000

2025 3 31

2025 6 25

3,497,754,710

3,497,754,710

3,497,754,710

3,497,754,710

1,000

54/66



38

55/66

2025 6 25

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

20

19



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 6 25
| MARHSBUFID4FOLNA - SA—T (REH-#E) |
1
R urJRIER{TERKCRT I nipgs |
I
I uiE - KN '
nSRe ERGEAR
[__mid [ meezsszsa | RUREA
BadsnSR e M
1\ F
L 3=
AFaV—Firud 5
ns ua| (26 e Ui - uH
F.
5 HERE :
: ne (=R 8 e |
Vi vih e simiiap ol T i diola Gt e i i : :
R 1! s | S B T T |
" % ) & " " s B
vl 9 7 A B |z .
HE AR IR ARBARE AR EARE: g |
R % 8 7 4 ® #®|
R B ™ 4 L
:: a2 & ’ 4
: @ M : :
't I : E
¥ WAXE: i :
# A B - E
o i i i R i mEgmi
G 1 ANEETARLEAELIUERERDERN R AL EESEAROERRTRLIEERT,
2 BATEREGCE, RAXEMEAIOLRES - UaXS - ANA0 - ROXN - TAXD -NAXSEAL,
3 EMEE - DMEEECL, ZORARE(ASAI s aMlIaRYT.

56/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 3
185 185 6 6

2025 3 605,924,500

57/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

20 2024 4 1 2025 3 31 2025 6 25

58/66



23

16

16
14
16

16

16
16

59/66

EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2022 6 30 2022 12 26
b c
1,000
2025 3 31
1,350
2025 3 31
2022 3 22

60/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2022 1 28

100

61/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

1 6
2017 6 26
100
3098
- 178
108729
31913
2025 1 31 600 2025 4 30 100
100
2024 12

100

62/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

92

92

63/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 4 30 5 2024 8 1 2025 1 31

64/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

2025 10 30

PwC Japan

193 2 1

2025 2 1 2025 7 31

2025 7 31

65/66



EDINETOOOO
O000O0000O00Ooo(e3s26)
OOooooooooooooooood

XBRL

66/66



	表紙
	本文
	第１信託財産の状況
	１概況
	（１）信託財産に係る法制度の概要
	（２）信託財産の基本的性格
	（３）信託財産の沿革
	（４）信託財産の管理体制等
	①信託財産の関係法人
	②信託財産の運用（管理及び処分）に関する基本的態度
	③信託財産の管理体制


	２信託財産を構成する資産の概要
	（１）信託財産を構成する資産に係る法制度の概要
	（２）信託財産を構成する資産の内容
	（３）信託財産を構成する資産の回収方法

	３信託の仕組み
	（１）信託の概要
	①信託の基本的仕組み
	②信託財産の運用（管理及び処分）に関する事項
	③委託者の義務に関する事項
	④その他

	（２）受益権
	（３）内国信託受益証券の取得者の権利

	４信託財産を構成する資産の状況
	（１）信託財産を構成する資産の運用（管理）の概況
	（２）損失及び延滞の状況
	（３）収益状況の推移
	（４）買戻し等の実績

	５投資リスク
	６信託財産の経理状況
	（１）貸借対照表
	（２）損益計算書
	注記表



	第２証券事務の概要
	第３受託者、委託者及び関係法人の情報
	１受託者の状況
	（１）受託者の概況
	（２）事業の内容及び営業の概況
	（３）経理の状況
	（４）利害関係人との取引制限
	（５）その他

	２委託者の状況
	３その他関係法人の概況
	（１）名称、資本金の額及び事業の内容
	（２）関係業務の概要
	（３）資本関係
	（４）役員の兼職関係
	（５）その他


	第４参考情報
	監査報告書

