EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

2026 14

23
23
03-6894-3232

23

23 25

63 91

1/39



EDINETOOOO
O000OO000OO00oboO0O0oDOoO(E21381)
oOoOooodn

13 30 oak meguro

(¢!
@
2023 16 2026 10
2029 30
2026 14 2026 24 30
1
1,320
2
65,900
5,551,400
27
37.48
2026 13 2026
2026 31 15,197,600
386,256 14,811,344
148,113
2026 13 2
(€]
2026 13
2026 13
761,100 5.14
700,000
4.73
215,000 1.45

2/39



NGK NGK
1.11
NGK
0.05
NGK
NGK
1,847,900 12.48
5.14
4.73
1.45 NGK
1.11 NGK
0.05
NGK
1,061
2026 10 2029
106,100
2026 13
1,172,400 7.92
5,472,000
1,172,400
7.92 NFE
NF
7.76
4,322,880
29.19
NF
2,321,520
2026 13
5,551,400
5,551,400

3/39

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oOoOooodn
165,000
6,800
NGK
761,100
700,000
215,000
165,000
6,800
106,100
30
NF NF
36.94
1,149,120
NF
15.67
(6
37.48



2026

14,811,344

100

M&A

4
“
17

NF

2026

5,551,400
13
5,551,400
148,113
4,322,880 43,228
5,551,400
86
NF
4
NF
NF
NF
NF
NF
13
G
NF
2026 12
27
NF
NF
G
2026 14 15
2,600,000

4/39

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

98,742

309

NF

10



15,442
2010 2013
2016
2017 2022
13
Akatsuki Taiwan Inc. HykeComic Akatsuki Ventures Dawn Capital
EMOOTE PTE. LTD. CRAYON PAPABUBBLE
Al
17
16 31
2023 12
2025 12
yutori GPS HOLDINGS
IP
2025 SNS Natee
Wows Al Al
PAPABUBBLE M&A
IP
1985 2008
2018 12
2022
1985 PR
PR 2006
2008 11
2020 PR
2023

5/39

EDINETOOOO

OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

2010

WOWs

oOoOooodn

Natee

Akatsuki Entertainment USA, Inc.

Al

PR

DX

2023

Al

2018

2023 10

51
bills

2023



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oooooono
bills
SUNNY SIDE UP KOREA, INC
TKG Consulting
AnyUp KEI CONCEPT Japan
bills
PR
PR Al
PR
PR
2024 M&A
MEA 1P
2019 ASOBUILD
PR
PR
2024
Happy
1P

6/39



PR Happy

PR

PR

2025

2025 11 28

EC

@ @

7/39

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

PR

2025

2025 11

PR

2025 11 2026

PR
PR

2026

Al IT
PR



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

ooooOoog
DX Al M&A
(a 1P
PR
PR
PR
1P
1P
1P
@ ) P
1P
()
PR
1P

1P

Happy

@
PR
1P
(b
Happy
1P
EC
1P
Happy IP
EC
(b) (' )Happy 1P )
Q)

(D)

8/39



IP
Happy
(c
M&A
(d DX Al
Al
DX
PR
Al
@
IT
() DX Al
)

)

9/39

Al

Al

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

Doooooo
Happy
©)
Al
Al
Al
PR

)



DX
@
2026 22
2026
2026
2026
2026
1,200
950
864 38.89
EY

Al

2026 27
2026
2026
865
933 28.62
2026
NO&T
EYSC

10/39

EDINETOOOO

OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

2026

2026

2026

38.73

EYSC

©)

2026

2026

26.32

31

oOoOooodn

22



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oOoOooodn
2026
2026
2026
1,260 2026
949 32.77 931
35.34 934 34.90
872 44.50
2026 10
2026 14
1,290 2026 14 13
915 40.98 923
39.76 936 37.82
875 47.43
2026 17
2026 21
1,295 2026 21 20
937 38.21 916
41.38 939 37.91
883 46.66
2026 21 1,295
661
100 63,400
2026 22
2026 24 2026
21
1,295 2026 24 23
920 40.76
919 40.91 942
37.47 888 45.83
2026 24
1,295 661
100 63,400
2026 28
2026
1,276 2020 23

11/39



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oOoOooodn
2026
2026
1,320 2026
990 33.33 933
41.48 947 39.39
898 46.99
2026 1,320
661
100 65,900
2026
2026
2026
1,320 2026
990 33.33
933 41.48 947
39.39 898 46.99
2026
1,320 661
100 65,900
2026 12
2026
2026 2026
2026 13
(6
2026 NGK
2026
2026 13
2026 25
2026 13
(6

12/39



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

OoOoOoOoOodno
4
4
2026 12
NF
2026 22
2026
2026
22
2026
2026 27
2026
EYSC
NO&T
NF
MBO
»
®B) (@) NF
NF
MBO V)
€
2026
)
)
)

)

13/39



EYSC
2026 25
2026
1,200
950 26.32

2026
)

G

2026

NO&T

2026

2026

864

865

(

)

MBO

)

NO&T

27

19

2026

38.73

38.89

2026

14/39

NF

(

(

)

)

(

)

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

441
2026
31
933 28.62
2026
2026
2026



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oOoOooodn
1,260 2026
949
32.77 931 35.34
934 34.90 872
44 .50
2026 10
2026 14 1,290
2026 14 13
915 40.98 923 39.76
936 37.82
875 47.43
2026 10
2026 17
2026 21 1,295
2026 21 20
937 38.21 916 41.38
939 37.91
883 46.66
661 100
63,400
2026 22
2026 24
1,295 2026 24 23
920 40.76
919 40.91 942
37.47 888 45.83
63,400
2026 28
2026
1,276 2020 23
2026

15/39



2026
990

898
65,900

947

2026

33.33

46.99

2026

39.39

2026

947

933

12

1,320

16/39

39.39

41.48

933

2026
990

898
65,900

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

1,320

41.48

2026

33.33

46.99



EYSC

12
2026
(a
2024
(b IP
IP
bills
1P
EC
IP

17/39

13

NO&T

Happy

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oOoOooodn
EYSC 2026
EYSC
DX
1P
1P
1P
1P
1P



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

oooooono
(c
2026
PR PR Analyzer
PR
PR PR Analyzer
IT Al
PR Analyzer Al
IT Al
2025
43.7
3
EYSC
DCF
2026 12
1,057 24.88
957 37.93 954 38.36
913 44 .58
2019
28 2026 31 TOB
MBO
TOB T0B
TOKYO PRO Market 277
39.16
41.60
42.63
43.37 )

18/39



EDINETOOOO

O000OO000OO00oboO0O0oDOoO(E21381)

OooooOodd
42 50
64
20
)
1,276 2020 23
20 51 29 20 19
20 30 42 49 40 42
30 40 48 50 64 58
40 50 52 55 62 53
50 84 94 o1 105
G
G
G
661 100
c) )
2026 13

19/39

1€



NF
(b)
of Minority
2026
G
913 1,057
640 967
DCF 1,111
2026
1,057
954
913 1,057
DCF 2026

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

ooooOoog
NF
MBO QY
®) ()
NF
MBO
Majority
Majority of Minority
DCF
12 HL
957
913
640 967
2030
2026

20/39



1,111
2026 13
1,320
957
38.36
1,047
12
1,320
1,320
100
1,320
65,900
12
EYSC

2026

1,395

37.93

26.07

HL

EYSC

21/39

913
2026

661

EYSC

EDINETOOOO

OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

2026
2026
1,320
1,057 24.88
44.58
13
659 100
EYSC

oOoOooodn
2030

HL
DCF

2026 12

954

2025

661

2026

EYSC



EDINETOOOO
O000OO000OO00oboO0O0oDOoO(E21381)

oOoOooodn
EYSC
2026 EYSC
EYSC
EYSC
DCF
EYSC
913 1,057
1,074 1,142
DCF 1,313 1,933
2026 12
1,057 957
954 913
913 1,057
Enjin PR TIMES EBITDA
EBIT
1,074 1,142
DCF 2026
1,313 1,933
9.7 12.5
1.5 2.0 15,718 24,664
EYSC DCF
DCF
2026
2027
2026 2026
2025

22/39



EDINETOOOO
O000OO000OO00oboO0O0oDOoO(E21381)
oOoOooodn

2026 2027 2028 2029 2030

3,800 26,762 29,454 32,429 35,676

(160 2,389 2,798 3,345 4,074

EBITDA 97 2,748 3,201 3,810 4,601
661 1,166 1,431 1,747 2,180

EYSC
EYSC 2026 12
2026 13

23/39



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

G
2026
@
®
©
2026 12 12
EYSC NO&T
EYSC NO&T
EYSC
EYSC
DCF
EYSC
2026 1,200
EYSC

1,320

24/39



EYSC
13
NO&T NO&T
NO&T
2
NO&T
EYSC
2
NF

EYSC

25/39

NO&T

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

EYSC NO T
2026

(e

NO&T
NO&T

2026 13

NF



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

OooooOodd
“ )
)
20 30
(6
2026 13 (6
G
G
G
G
G
(6
© (@
)
)
G
)
)
(@)
coC ) )
o
6 ®

26/39



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

(e

NF

180

2026

235

NF

NF

NF

182 182
NF

NF

NF

Q@

NF

NF

27/39



30

2026

2026

30
2026

13

27
NF

(6

NF

28/39

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

2026
NF

2026 30

NF



(a

¢

(c

©

(D

(

$))

)

2026

(

4

)

(b)

13

(

)

Q@

(

29/39

)

(

)

C )

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

“

)

)

)



(@

(e

(f
(

(9

(h

(i

(k

da

)

(b)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

30/39

(

)

)

(

)

EDINETOOOO

OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

2026

oOoOooodn



(m

)
)
)

) ()
)

)

Qa

NF
13

)
()
)

)
(
)

)
)

( )2026 31

1,172,400
5,472,000

31/39

(

)

166

EDINETOOOO

OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

(

)

7.92
36.94

)

167

(

(

Doooooo
)
)
)
)
(b)
2026 13

2026



(a

¢

(c

«

(e

(f

(9

(h

)

(i

(k

(m

NF

297

(

)
(

(

)

)

(

NF

(

)

NF

)

(

)

NF

303

)
)

32/39

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

ooooOoog
(
NF
NF
305
()
)
) ()
)
) )



(a

G

(c

«

(e

(

(

)
10

)

(

)

2026 13

761,100

297

)

33/39

~

EDINETOOOO

OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

2026 12 31

5.14

2026

303

13

305

(D

oOoOooodn



(f

(a

G

(c

(@

(

(

)

)

(

(

(

(

)

)

)

)

(

(

)

(

(

)

(

)

)

700,000

(
)

)

297

34/39

(

(

)

)

(

~ N v

~ A~

(

4.73

(

)

o

o S

)

)

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

Q)
()
()
)
2026 13
303 305
)
()
()
)



(a

G

(c

«

(

)

(

(

)

)

(

(

)

215,000

(
)

)

297

35/39

(

)

(

~ A~

1.45

(

)

o

)

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

2026 13
303 305
)
()
()
)



NGK
NGK
NGK
NGK
NGK
(a NGK
(b NGK
(c NGK
(d
)
NGK
NGK
(a
(b
(c

NGK

NGK

165,000
NGK
NGK

297

NGK

NGK

NGK

(

NGK

)

)
()

NGK

NGK

NGK

6,800

NGK

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)

OoOoOoOoOodno
1.11 2026 13
NGK
303 305
) ) NGK
) ) )
)
) )
) )
) )
NGK
NGK
0.05 2026 13
297 303 305

36/39



(d
)
)
) )
)
)
2026 13
(a
2026 12
XY
X
Y
(b
(c
C )
(D)
)
(e

37/39

(

)

(

~ A~

(

)

o

)

EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

)
)

)
)

@



EDINETOOOO
O000OO000OO00oboO0O0oDOoO(E21381)
oOoOooodn

(f
(¢
) D))
)
)
)
2026 13
27
NF NF
(6
1,172,400 11,724
761,100 7,611
62,200 622
32,000 320
2,027,700 20,277

38/39



EDINETOOOO
OO000OO00o0bDOo0oDOoOdnoo(e21381)
oOoOooodn

39/39



	表紙
	本文
	１公開買付者の氏名又は名称及び住所又は所在地
	２公開買付者が買付け等を行う株券等の種類
	３買付け等の概要
	４当該公開買付けに関する意見の内容、根拠及び理由等
	（１）意見の内容
	（２）意見の根拠及び理由
	（３）公開買付けの公正性を担保するための措置
	（４）公開買付け後の組織再編等の方針
	（５）上場廃止等となる見込み及びその事由
	（６）公開買付けに係る重要な合意
	（７）その他公開買付けに関する重要な事項

	５役員が所有する株券等の数及び当該株券等に係る議決権の数
	６公開買付者又はその特別関係者による利益供与の内容
	７会社の支配に関する基本方針に係る対応方針
	８公開買付者に対する質問
	９公開買付期間の延長請求

