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2005 3 22 ESOPAD 2005
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ESOPAD 2005
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2006 5 29 2006 6 12
ESOPAD 2006

2006 7 26
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2008 5 30 2008 6 13
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2009 5 13 2009 5 27
ESOPAD 2009

2009 7 9

2010 5 21 2010 6 4
ESOPAD 2010

2010 7 16

2011 5 23 2011 6 3
ESOPAD 2011

2011 7 13

2012 5 4 2012 5 21
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2012 5 9 2012 5 21
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@
BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT Europe 1980 6 26 1996 4 19
Undertaking for Collective
Investment Schemes in Transferable Securities UCITS
1996 GP 96002
2014 6 10 2011 6 8
2011/61/EU
(b)
UCITS
©
170,573,424 31,479,325,399 2022 9 1
(d)
general partnership 1980 7 28
PARIBAS Asset Management 2000 4 3
2000 5 22
BNP PARIBAS Asset Management 2017 6
1 BNP PARIBAS Asset Management
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
France 2024 3 1
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
O)
2025 12 31
/
)
17 5009 10,660,839 100
(BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Holding)
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3 1 L.3344-1 2
L.3344-2
Premier
Marché
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ESOPAD
ESOPAD 1
2 3 [€))
@ )
avoir fiscal €)
4) ®)
1
SFDR
SFDR 2019 11 27

EU 201972088
SFDR 8 9
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B. 2026 2 4
2026 2 5 2025 2025
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2025
2026 2 4
2025 4 2025
CEO
4 2025
2026 2028
2027 -2030
2025
2025 51,223 2024 4.9
18,997 2024
9.1 2024 8.1 2024 5.6
! 2.6 26,717
5.3
2024 16.1
4
2025 2024 2.0
2024 11.0 4
2024 4.1
AXA TN
6,929 2024 19.6 AXA TN 2024 6.1
AXA TN 2024 8.1
2024 9.0 2024 1.2

AXA M 782
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31,374 2024 3.9
AXA TN 2024 1.6
800
1.0
2024 61.8
3.1 o9
1.0 0.5
16.5 AXA TN 2024 1.1
2025 19,849
18,638 6.5
3,350 2024 2,999
203 769
17,065 2024
5.4 12,225 2024
12,200 2025 12 31
ROTE  11.6 11.5
2024 2026
2025
11.6 2025 11.5
12,225 2025 12,200
1 CETL 12.6 2025 12.3
2025 2024
2026 ROTE 12
2024 2026 CAGR?
1 EPS 2024 2026 CAGRS
2024 2026 CAGRS
2024 2026 1.5
2025 2026 40
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Al Al 1
Al 7,500 IT Al

2027 -2030 Al
Al
800 Al
2024 Mistral Al

LLM-as-a-service

Al

2025 1 50 2025 9
30 1 2.59 2025 12 19
2025 1.15

2025 1 5.16 2024 7.7
2026 5 12 1 2.57

2026 5 18 2026 5 20
2026 60 50 10
2027 60 2027 2030
1 13
2027
2025 12 31
1 2025 12 31 12.6

10.52 2025 9 30 10

2025 4 2025 4
30 60 2025 4 20

2 2025 12 31 4.5
2025 12 31 8 134 HQLA 379

475
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2025
3.2GW Sizewell C 5.5
Eurogrid EU
1.1 2
2022 2025 2025
200 252
° 2025 82 2022 54
2030 90 40
2025 69 3
6
( D 3 2
( 2 EU 575/2013 429
( 3 CRR 575/2013 451b
(D)
( 5) 2022 9 30 2025 9 30
2025 9 30 38.3 35.6 2.6
2025 9 30 8.6 5.1 1.9
1.2 0.3 2012 2022
( 6) Dealogic 2025 ESG
ESG

ESG
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@
ESOPAD
2026 4 30
( ) ) )
208,739,843.58 | 38,522,938,133 99.9002
@
ESOPAD
20264 30
)

208,948,287.99 89.23 128,196,160.80 54.80

2,339,346 99.9002

38,561,406,549 16,467 23,658,601,476 10,113
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®
ESOPAD
2026 5 29 12
20
2023 12 31 163,870,939.43 30,242,381,872 62.5898 11,551
21
2024 12 31 150,419,788.17 27,759,971,907 59.2208 10,929
22
2025 12 31 199,346,831.96 36,789,457,838 80.7563 14,904
2025 6 30 190,801,802.31 35,212,472,616 76.3018 14,081
2025 7 31 198,544,470.31 36,641,381,996 80.0376 14,771
2025 8 29 185,069,255.33 34,154,531,071 76.8116 14,176
2025 9 30 191,803,968.08 35,397,422,309 77.2962 14,265
2025 10 31 166,141,640.88 30,661,439,824 67.0416 12,373
2025 11 28 182,376,843.25 33,657,646,422 73.6656 13,595
2025 12 31 199,346,831.96 36,789,457,838 80.7563 14,904
2026 1 30 220,019,624.14 40,604,621,635 91.1514 16,822
20262 27 224,813,065.65 41,489,251,266 95.4430 17,614
2026 3 31 190,243,010.20 35,109,347,532 80.9525 14,940
2026 4 30 208,948,287.99 38,561,406,549 89.1821 16,459
2026 5 29 223,192,096.63 41,190,101,433 92.8923 17,143
*
ESOPAD
20 0 86,082.5954
2023 12 31 17,630.3947
21 0 252,525.6379
2024 12 31 14,969.1162
22 0 302,170.6678
2025 12 31 9,716.4314
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328 5
40 321 35
32 12 1 2
2026 5 20 UFJ

184.55 1,000
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2024 12 31
A 150,275,606.06 | 27,733,363
150,275,606.06 | 27,733,363
B * - -
c * - -
D - -
F - -
G - -
H - -
| - -
J - -
1= A+B+C+D+EFF+GHHHI+] 150,275,606.06 | 27,733,363
144,182.11 26,609
1 * 144,182.11 26,609
1+11 150,419,788.17 | 27,759,972
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2024 12 31

147,435,522.74 | 27,209,226

2,984,265.43 550,746
I: 150,419,788.17 | 27,759,972
1 - -

1+11 150,419,788.17 | 27,759,972

A - -
B - -

C - -
D - -

111= A+B+C+D - -

v - -
LTIV 150,419,788.17 | 27,759,972

36/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2024 12 31
11,329,096.20 2,090,785
1,148.02 212
11,330,244.22 2,090,997
A 11,330,244.22 2,090,997
162,312.56 29,955
(162,312.56) (29,955)
B - -
C =A+B 11,330,244.22 2,090,997
D (382,555.86) (70,601)
1=C+D 10,947,688.36 2,020,396
3,200,132.46 590,584
(68,218.19) (12,590)
3,131,914.27 577,995
(6,603.16) (1,219
3,125,311.11 576,776
11=E+F
(12,105,482.73)] (2,234,067)
(12,105,482.73)| (2,234,067)
G
1,016,748.69 187,641
(11,088,734.04)| (2,046,426)
111=G+H

L
1V=J+K+L - -
Vv - -
1+11+1 T I+1V+Y 2,984,265.43 550,746
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BNP PARIBAS ACTIONNARIAT FRANCE

ISIN FRO000131104
1
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ISIN FR0000131104

ISIN

38/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2020 12 31 2021 12 31
43.1081 7,955.60 60.7656 11,214.29
119,007.99 21,963 160,617.87 29,642
2,760,687.2957 2,643,234.7668
2022 12 30 2023 12 29
53.2544 9,828.10 62.5898 11,550.95
143,669.76 26,514 163,870.94 30,242
2,697,796.1247 2,618,170.3816
2024 12 31
59.2208 10,929.20
150,419.79 27,760
2,539,978.1195
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2020 2021 2022 2023
12 31 12 31 12 30 12 29

(0.10)| (18.46) 0.31 57.21 0.26 47.98 0.84 | 155.02

- - 2.65 | 489.06 3.66 | 675.45 3.90 | 719.75

2024
12 31

1.23 | 227.00

4.31| 795.41

04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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ANC 2022-03 ANC 2020-07

ANC 2020-07

ANC 2020-07 3 2

UCITSs/AIFs/
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FCPE FCPE
0.10
- 750
138,412,500
0.10
0.08
3 -
4 FCPE
0.25

5 -
1
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2024 12 31

163,870,939.43 30,242,382

549,230.19 101,360
(16,357,057.21) (3,018,695)
11,330,244.22 2,090,997

3,131,914.27 577,995

(12,105,482.73)|  (2,234,067)

150,419,788.17 27,759,972

2024 12 31

174,333.3758
252,525.6379

40,995.16 7,566
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ISIN

QS0002105QN0 150,419,788.17 | 27,759,972 |2,539,978.1195 | 59.2208 11

/
150,275.61 27,733 | 150,275.61 27,733 | - - - -
150,275.61 27,733
/ <1 1 <X<5 >5 < 0.6 0.6 <X<1
/
144.18 27 - - - 14418 27

- - - 144.18 27
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0-3 3 -1 1-3 3-5 5
144.18 27 - - - -
144.18 27 - - - -
2024 12 31
/ / /
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ISIN

2024 12 31
* - - -
1,890.90 349 -
160,421.66 29,606 0.10
12
2024 12 31
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2024 12 31

150,275,606.06 27,733,363

2024 12 31

10,947,688.36 2,020,396
10,947,688.36 2,020,396

10,947,688.36 2,020,396
10,947,688.36 2,020,396

2024 12 31
3,125,311.11 576,776
3,125,311.11 576,776
3,125,311.11 576,776
3,125,311.11 576,776
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150,275,606.06 | 27,733,363 99.90

150,275,606.06 | 27,733,363 99.90

2,537,582.00 [ 59.22 150,275,606.06 | 27,733,363 99.90

10,929.05 )
144,182.11 26,609 0.10
150,419,788.17 | 27,759,972 100.00
*
*
/
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/
150,275,606.06 27,733,363
144,182.11 26,609
150,419,788.17 27,759,972
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif
Exarcica
322024
Immaobilisations corparelies neties -
Titres financiers -
Actions el valeurs assimilées (&) © 150,275 B06.08

Mo SUT un Marchd regiementd ou assmil -
Hon nigocites sUr un marche réglement ou assims -

Achons el valeurs assimilées de l'entreprise ef des enireprises lihes négocides wur un
marchi riglamenti ou assimile 150,275 8006

Actions o valsurs assmilies de lentmprise ol des enfreprises l$es non négocidss sur
urn madch rdglamenid au assimild

Obligations convertibles en actions. (B) 0 =
Heégocdes sur un marche reglementd ou assmile
Man I'DEMH! Mmmmlwﬁml“lm

Orblgetions o valurs aasimilées de Ventepris ol deb enirepnses Bes rbgocies sur
ufh matché réglements ou Bssimils

Oligadions ef valeurs assimides de Nenrepras o des entreprises ldas non nijomsbes
Bl i rsanhed reghemenbd o assinile

Obligations of valours nssiméloes (C) 7 .
Hégocsbes fur un marchée régementd cu asEmild =
Hon negociées sur un manche réglement® ow assimlé -

Oiligations o valsurs assimilées de Nenfrepias &l des enlreptises lides négocides suf
un mawchi: risglements ou assimils

Oibligations ef valéurs assimBbes de Nentrepriss o des antreprises e non négocies
sur un miancheé réglementd ou Fssimilé

Titres de créances (D) -
Hiegocss SUF un marchic iglemene ou assimié -
Mo nisgoctits sur un marchs rdglementd ou essmily 1

Titres de cré@ances ol valeurs assimilées de lenlreprise ot des entmeprises lbes ndgocids
B4 UN mianche gl b U Bseam i

Titres de créances of valours assmilécs de lentrepnse of des enlreprses |kes non
négociés sur bn marchéd nghementis ou assimile

Parts d'OFC ¢f de fonds d'investissements (E) x
DPCYM
FlA & dgunralents d'aulres Elats membies de FUnion Eufopdenie -
Autres OFC at fonds S inveslissamants -
Depéts (F) .
Instruments financlers & terme (G} =
Opérations lemporaires sur tittes [H)
Créances repeésantalives de lires Mancsrs /ecLus &n pension -
Crirances reprisentatives da titres donnés en parantie =
Créances représentatives da litres Sinanciers prités -
Titres financiers smprunbés .
Titres financiers donneés en pension -
Aubres opETELONS EMpoTares -
Priits 1) -
Autres actifs dligitdes [J) -
Loans -
Aubres -
Sous Tolal actits igibles 1= (A+B+CeDEsF+GaHelsl) 150,275 606,06
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BNP PARIBAS ESOPAD

Créances of comples d'ajustement actils -

Comples financiors 44,1821
Sous-Total actifs aulres que les actifs éligibles 1l 144 18211
TOTAL ACTIF I+l 150,419, 78817

7 Les autfes achifls sond les aclifs autfes quie les aciis éligibles lefs que définis par le réglement ou les statuts de NDPC & captal variable gui scnl
nécessaines & lewr ondtionnement
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif
Exerclce
31122024
Capitaux propres : -
Capital 14T 435 52274
Fonport & nouveau SUr v net =
Rizport i nouvean des plus @l moins-values [alentes netles a
Repart & nouveau des plus el moins-values réalisées nelles =
Ressultat nel de Nexercics 29084 385 43

Capfain propres | | 150,418, T81T

Passils de financemen 1 -

Caphaux propres ot passifs de financement (1+11) 150,418, 78817

Passifs eligibles :

Instrumeris firanciers (&) -
Opérations de cesson sur msirumernts fnancess .
Opdsrations lemparaines sur fines francsrs -

Inslruments financiérs & befme [B) -

Ermnprants {C) -

Autires pasaits dligitles D) -

Sous-total passifs éligibles il = A+B+C+D

Aulres passifs ©

Denes & comples d sjusiement passifs .

Concours bancaines =

Saus.tolal aulres passifs IV

TOTAL PASSIFS : b= [l+|l+N 150,419, T88AT
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BNP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Rewenus financiers nets

Praduits sur opérations financitres
Produis sur actions
Produits sur obikgations
Produils s Bies da créances
Produsts swur des parts d'0PE
Proguits sur Instruments fnanders & enmsa
Produits sur opérations temporaines sur litres
Produis sur prils el créances
Produils suf aufres aciis el passds éligibles
Autres prodists fnanciers

Saiis-lolal Produils sur opérations fnancidres

1.148.02
11,330,244 22

Charges sur epérations financhires
Charges sur opérations Nnancidnes
Charges sur Inslrumenis fnancers 4 lenms
Charges sur Opéralons lempoaines s ves
Charges sue emprnts
Charges sur aulres actifs et passifs &ligibles
Charges sur passifs de fnancemant
Auties chaiges fnanckies

Sous-total charges sur opdrations financiires

Total Revenus inanciers mets (A)

11,330,244.22

Aulres produits
Fries piis &n chige par [entrapise
Rédroeszsion des frais de gestion au béndfics de FOPC
Versements en garanlie de capial ou de performance
Autres produts

Autres Charges !
Frams de geston de la sockié de geslion
Fraes d'audit, d'dbudes des Fonds de capital investissemant
Impdits et laxss
Aulres charges

Souis total Autres prodults et Autres charges (B)

162312 .56

=182 312 58
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BNP PARIBAS ESOPAD

Sous total revenus nets avant comphe de régulerisation [C)= A+ B 11,330 24412
Régularisation e revenus nets de 'exercice (D) -382,555.86
Sous-totsl Revenus nets 1= C «D 10,047, 6848.36

Plus ou moing-values réalisées netbes avant compte de régularisations -

Pius &t moins-values rialistes 3,200.132.46
Frass de Iransactions extames of frals da cessan -68 21819
Frass de reschenche =

Chuola-pan des pius-values MEalieees reabilites BuUx FSEunalrs -

Indemnités dassirance pefjues -

Versernents en garantie de capdtal ou de performance requs -

Sous total plus ou moins-values réalisees nettes avan! comple de régulansations E EREIRGL R
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 8,803,118
Plus ou moins values réalistos nottes Il = E+F 312531111

Plus ou moins-walues Latentes nettes avant compte de régularisations : -

Vanabon oS pRUs Ol Moins-vakies latentes o les ocarls de change sur les achds 2105482 73
#libies

Ecarts. de change sur les comptes fnanceens en deveses =
Versermnents en garantie de capaal ou e perfofmMAnce A recenir -
Cuole-par des pus-values lalenles & reslituer aux assueurs -

Sous tolal plus ou moins-values latentes netles avant comple de régularisation G -12,105.482.73

Régularisations dos plus ou molns-values latentes neties H 1,016.748.69

Pl ou moins-values kabentes nethes = G + H -11,088.734.04

ficomples -
Acomples sur ieverus nets versés au ttne de lexendoe J -
ACCMPES SUT pIUS ol mons-valees rMaistes neles vemés ou bire de Moxercion K -
ACOMpies SUr VS Ou MOME-Vales [alenies netes verses au tire di Texercioe L -
Totsl Acomples versds au titrs de Federcics IV = JeisL -

Impét sur le résuliat ¥ -

Résullat net |« B+ Nl « I = W 2,084,265.43

Rapport anfuel du 31 Décambne 2024

56/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS ESOPAD

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'chjectf de la gestion du compariment « BNP PARIBAS ACTIONMARIAT FRAMNCE » est de suivre & la hausse comme & |a beisse la
performanca de laction « BNP PARIBAS » (Code ISIN @ FROGD0131104) et de malntanir un écart entre la valeur liguidative das pars du
compartiment &t le cours da ['action « BNP PARIBAS » (Coda ISIN : FRO000131104) infénieur & 1% en valeur absolua,

L'ecart dafiné o-dessus étant un obyectif, un depassemeant évantuel ne donnara lieu & aucune compensation financiere.

Prour limiter. dans la mesure du possible, la disparié qui ne manquera pas d'apparaltre enine ka valeur iquidative des parts du compartiment et
la cours de laction « BNP PARIBAS » (Code [SIN : FROC00121104), du fait des opérations sur fitres 1 de la veriation ¢u montant des iquicités
dans les actls du compartiment, un ajustement du nombra da parts en fonction du cours da l'ackion pourra iite effectul dans bes cas suivants:

Ridustion ou augmentabion du nominal du S,

Encaissernent de dividendes,

Attrisution gratuits & actions,

Augmentabion de ['actif en cas d'augmentation ce capital ou de cassion de tires resendée aux salariés du groupe BNP PARIBAS,
Autres opérations diverses sur titre affectant laction « BNP PARIBAS » (Code 13N : FRO0OD1 311041

YYY¥YYY

Pour des raisons opérabionneies, un décalage entne I'evenemant qui aura provoque la disparil enbne |8 vadewr bquidatve de le par et b cours
da l'action « BNP PARIBAS » (Coda [SIM : FRODI0131104) et son réajustement, pourra exister ef durer plisieurs mos. Pendant cetls panods,
Fobjectf de la gestion de maintenir un écart de 1 % du compartiment 1el que défini c-dessus pourmait ne plus élne respects.

Cetie siuation peut se produine chagua année, lors dy détachemant du dividende.

Lo prospectus de |'OPC décrt de manisne compiéls et préciss ses carachinistquas.
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BNP PARIBAS ESOPAD

Eléments caractéristiques de I'OPC au cours des cing derniers
exercices

Categorie de classe Classigue (Devise: EUR)

I22020 IN22021 MMz 201 22023 ;‘Iﬂm

Valeur liquidative {en EUR)

Parls € 4321081 GTESS 2.4 B2 S9.z208
Actit et (an k EUR) 119007 59 160617 87 143,669 76 163,870 8 150,4190.79
Mombre de titres

Parts € 2THOGET 2057 26437347668 2667 TEE 14T ZEVBTOIMIE 25309781185

Drata de misa @n pasament 200 2202 MN22022 2022023 AR

Distribution unitaire sur plus el moins-
valups réalisées notes
|y comgeis les acompies| éen EUR)

Distribution unitalve sur revenus nots . -
|y compris les poomptes| jen EUE)

Cribdit d'impdl unitaire transiénd au
porteur ()
pemennas phyigues (an ELURY

Capitalisation unitaire sur plus el maoins-
values netbes

Pars C A.10 (1%} ] ul.] [=-*] 123

Capitalisation unitaire sur rovenus

Parts € . 285 388 300 an

[*} *Le critedt dimpat unitaire es1 céterming 3 |3 dale du pasement on apphication de finstnscsion fiscale du 040393 (ints 4 K-1-93). Les montants
thitorigues, caicubis seion les régles applicabies aux personnes physiques, sont icl présenies a bbre incecalil, “Linstuclion 4 J-2-88 du
0B 195 précise par adiours que les bindficares davoi fiscal Bulres que les personnes physkiues caiculan] sous lewr esponsahisd e
montant des aveirs fiscaus suxguels ils ont dnoit.®
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont préseniés pour |a premiéee fois sous |a forme prévue par be réglement ANC n® 2020-07 modilié par le réglemant ANC
HEAE.

Changemants de méthodes comptables y compris do présentation en rappoert avec Fapplication du nouveau reglement comptable
relatif aux comptes annuals des organismes da placement collectif & capital varisbla (Réglemant ANC 2020- 0T modifia)

Ca nouveau réglemanl impose des changemenls de méthodes comptablies dont modifications de présaniafion des comples annuels. La
compasabililé avec les comptes de l'exercice préchdent ne peut donc dtre réalisée,

A, conformément au 2éme alinéa da larfichs 3 du Réglement ANC 202007, les &lats financiers ne prasentant pas les donndes de | exarcice
précddent ; les élats financiers N-1 sont intégrés dans 'annexe.

Lies changements de présantation porent esssntislisment sur :

ta structure du blan qui est désommals présentde par types dactifs of de passils dhigibles, inciuant les priits o les emprumts |
la structure du comple de résultal qui ast profondémant modifiée ; ke compba de résuftsl incluant notamment : les écarts da change sur
cormplas financiens . les plus ou moing-vakies |asnies, les plus ol mons-values rialisbes of los fraes de rangactions
la suppression du tebleau de hors-bidan (une partie des informatons sur les aléments da ce tableau Fgurent dorénavant dans les
ANNEORS) |
1a suppression da loplion de complabifisation des frais incius au pnx de revent (sans effel rétroacts pour hes fonds appliquant
ancignnement b mathoce des fras nolus)

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leuwrs ennegistraments complablea reapects ;

- une nowvelle dassification des fonds cibles didenus en portefeulle selon ke modeba : OPCYM ! FIA f Autres |

- ia complabilization des engagements sur changes & flerme qui n'eat plus faite au niveau du bilan mars au rivesy du hors-bilen, avec
une infanmabion sur les changes & larma couvrand une part spéciliqus ;
Fajoul dmformalions relatvwes aux exposiions directes el indinectes sur s dffirents marchies ;

- la présantation da |inventaire qui dsfingue désormais les actifs et passis Sigibles et les instruments financiars & tema ;

- Tadoption dun modéle de présantation Lnique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de lagrégation des comples pour les fonds & compariiments.

Régles et méthodes complables appliquées au cours de l'exercice

Les principas généraux da la comptabililé s'appliguent (sous résarve des changaments décrits ci-avant) @

- image fidéla, comparabilté, continuitd de Mactivité,

- ribgqularivd, sincinitd,

- prudenca,

- panmanence des méthodes d'un exercice 4 Faulre,

La mode de compiablisation relenu powr Penregistremant des produils deg tres & revend fiee 63! calul das intérits encassds,
Les enirées 1 |les cessions da biftres soni comptabilisaes frais axcles,

La devisa da référence da |a complebiilé du poriefeuille est (Euro.

La durés de l'exerccs est de 12 mos,

Syr do I'offre o g
L prospectus de 'OPC décrt les SoUSCHpbeUrs conciemnes.
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BNP PARIBAS ESOPAD

s d'éva

Les titres @t Instruments finanders & lerma ferme at condiicnnel déterus en partefeullle Ibelés en devises sont convertis dans la devise de
complabilité swr la basa des laux de change relevés a Panis au jour de ['évaluation.

Le portafeville ast &valud loms da chagus valeur iquidative et kors de Farélé des comples selon les méthodas suivantes -
Valeurs mobilidres

Les titres colés : & la valeur bowrsiéne - coupons courus inclus [cours cliture jour)

Teulefors, les valeurs mebiléres dont ke cours Ma pag été constatd bs jour de [évaluation, ou cobbes par des contrbutews et pour lequal le cours
B &ba comigs, de méme que |es litres qui ne sont pas négociés sur un machs dglamentd, sont dvalués sous la responsabi®a de la socats de
gestion (ou du consed dadminisiration pour une Sicav), & leur valewr probabla de négociation, Les prix sont comgés par la socidts de geston
an fanclion de sa connatssance das dmatisurs eliou des marchis.

Les Q.P.C. : & la dernidre valeur iquidative connue, & défaul & la derribre valour estimés. Les valours liquidatives des titres ¢organismes de
placements collectifs Strangers. valorisent sur une base mensuelie, sont confimées: par les edministraleurs de fonds. Lea valorisations sont
misa & jour de fagen hebdomadaing sur la basa destimations communsqubes par s administraturs de ces OPC of validées par e gérant

Frais de fonctionnement et commissions

Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme Prise en charge
FCPE/Entreprise
Frais de gestion|financitre Actif net MEAMNT Entreprise
+ Honorgires CAC
0,10% lan (TTC), pergus
dans la lImite des frais
" réellement factunés.
el
2 | Frais adminisiratifs extemes 4 la « Commission de gestion
soCElé de gestion Actif net administrative [ Entrepnse
complable .
0.10% Fan (TTC) maximum
de lactif nel jusqu'd 750
milligns d'euros,
0.08% lan {TTC) au-deld
Fram ndirecls MAXIMUT | Actf net Néant ‘
3 {commissions el frais de geston) a -
Prélévement
4 | Commissions de mouvement sur chague ﬂ'zﬁw:."? ': s FCPE
transacton
5 | Commissions de surperformance Actif net MNéant -
Frais de recherche
Néant,
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BNP PARIBAS ESOPAD

Rétrocesslon de frals de gesthon
Nésant.

AMectation des sommes distribuables

Diefinktien des sommes distribuables

Leg sommes distribuables sont censtituées par @

1* Le revanu nel augmanlé du report & nowveau et majoes cu diminea du solde du comgls da ragulanisation das revenus ;

2" Les plus-values réalisées, neties de frais, dminuées des moins-values réalisées, nettes die frais, constatées au oours de lexercice,
augmaniées des plus-values nalfes de méme nature constalées au cours dexaraces anténeurs n'ayanl pas fait Fobjet dune distnibution ow
d'una capitalisation et diminuées ou augmentéas du solde du compte da regularisation des plus-values,

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Affeclation des plus-values nettes réalisées

Caprlalization.

Changements affectant le compartiment
Meand.
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BNP PARIBAS ESOPAD

Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exarcice
22024
Capitaux propres diébut d'exercice 183,870,938.43
Flux de Fexercice ;
Souscriplions [y COMPrIs ks COMMIBSINS Of SoUsCnplan acquises & MOPC) 540,220,193
Rachats (sous déduction des commissions de mchat aoguises 4 PNOPC) =18, 357 067 21
Revenus nets de Fexenmos avant comples de réguiansatan 1133029422
Plus ou mons-vakies raliskes naties avand compbes de réguiarsation 3,131 844 27
‘ariation des plus ou mors-walues latenbes avant comples de régularisation -12,105, 48273
[Distritntion dee Mexercios anléieur sur revenis nels -
Distribution de Mexercics antérour sur plus. of moins-yabies réalisées noties -
Dusiribution de Mexencecs anléneur sur plus-values latenbes -
Aoompides wirsds au cours oo Mexercion sOr nevenus neks -
Acompies veniés i cours de Mexercice sur plus sl mons-values réalisées neltes .
Aromples venss a cours de Mexercios sur plus-valies laleres -
Autres Sémsnts -
Capitaux propres de lin dexercice (= At net) 150,419, 78817

Rapport anfuel du 31 Décambne 2024

62/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS ESOPAD

Evolution du nombre de parts au cours de I'exercice

Exgrcice
Mrarzoze
Emissions et rachais | Foxercice comptabl Hombre de titres
Catdgors de classe Classique (Devise: EUR)
Hombne O Btres émis 174,333.3758
Hombre e e rachalis 252 525 6379
Commissions de souscription et'cu de rachat Mantant (EUR)
Commissins de sousciption acquises & FNOPC -
Commissions de rachat soquses a NOPC 40,995 16

Commissions de SOUSEIPLON parcuns of MEchddes -
Commissions de rachat parcues of ritroctdées
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation de I'actif net par nature de parts

CodelSINdela Libellddela Affectation Devisedela Actifnetde MNombre de Valaur

part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
Q50002105080 Glassiour Captalisabon EUR 150.479,788.17 25399761195 592208
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en milllers Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
- PR Pays Pays Pays Pays
Actif Misant Niam| Hear Miant
Actiors ef valbairs assimibbes 15027581 15027561

Opdrations iempormnes aur filres - . -
Passif Méant Rianl Néam Méant

Opéealions de cesson sur  insbuments -
fnanciers

Operalions lemparaines sur ilnes - . -
Higra =Ll

Fuulures =

Cpliona =

Swaps -

Aulyes insirements Snancsrs =

TOTAL 15027561
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I'exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de 'exposition par  Décomposition par niveau
milliers maturité de delta

e <1 an fan<X<5mns > 5ans <06 <K=

TOTAL
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Taux variable
Montants exprimés en milliers Exposition +- Taux fixe P Taux indexd Autres

Actif

Deplis

Oidigations

Titres de créances

Opdralions 1smpoaraines sur fitnes

Autres actifs” Loans

Comples financiers 144 18 . - . 144 18
Passif

Dipdialions de cession Ul instruments
finanoens

Operations lemporaines sur tires
Comples lnancers
Empiunts
Heora-Avilan
Fulures
Ophans
Swaps
Autres insiruments fnancers

TOTAL - - - 144.18
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Maontants exprimés an milliers [0 -3 mois] 13 mois - 1 an]

11 -3 ans] 13 - 5 ans) > 5ans

Actit
Deépdits
Oibligations:
Titres die ciéances
Opérations iemporaines sur fitres
Autres achifs: Loans

Comples financiers 144 18

Passif

Cipérations e DEISION SUr Mstuments
financiers

Oyperalions (emporaings sut Lines
Comples inanciers
Emprunts
Hiora-bilan
Fiatures
Oplicng
Teaps

Autfes nelnaments Snances

TOTAL 144,18
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devisa

Actit Méant
Depdns <
AChons of valours assimiees =
Opligations et valeuns assimdées -
Titres dis Crdances -
Opirations Iempemines sur itnes -
Autres aciifs Loans -
Autres instruments fnanosers %
Crisances 3
Comples financiers -

Passil Mdant

Cipdrations de cosson sur insbuments -
hnanciers

Opéralions lemponines sur titnes -
Detles -

Comples fmanciers .

Emgprunis -
Hiorsbilan Méant
Devises & fecevoir -

Devesas & Inrer

Fulisres -
Opbons
Swraps -
Autres pphrations -
TOTAL =
Au 1 décembee 2024, le porleteuile fe débend gue des mslruments Bruincesrs bbellés en devise de il ca e la complabil
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe aux marchés de crédit

Mantants exprimés en milliers Invest. Grade +/- MNon Invest. Grade  Non notés +/-
=

Actif
Cibligations oormernibles en actions - - -
Oibligations of valeurs assinilses e - .
Tilres g créances. . a
Oipdrations 1Bmparines aur ires E -

Pansil
Opérations de cession sur nstniments nanciens = = -
D ped i |E'I'H:¢lﬂ!ll!! Buf lires -

Hors Bilan
Dhdnves oo chboits - - .

Solde net - - -

Lis mebthadologses rtenuns pour 13 ventilaton des dlbmients du pornefeuile de NOPC salon les catégones O expasition suy marchds de cridil sont
dailldes dans e paragraphe = Compléments dinformabon concemant le contensy te Fannene = qui Sull cekul consacrd aux Régies el mélhodes
complables

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle  Valeur actuelle
Contreparties constitutive d'une constitutive d'une
créance datte

OPFERATIONS FIGURANT A L'ACTIF D0 BILAN
Dispdis.
Insdniments indnciers & Derme non compenbas
Créances représeniatiees de Sines recws en pension
Créuinces représenialiees de itres donnés en garante
Criéances représeniatiees de Titres Prités
Trres hinanceis emprurlés
Tires regim @n Garanis
Tires financiens donnds en penson
Crénces
Colaléral espices
Déspdd der garantie espéoes verde
OPFERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dttes roprisematives de Bires donnds &n pensan
Irvsanuments inanciers A LEme Non cCampensés .
Dattes
Colaléral espices

Deapdd da garantie espéoss Fecus

Rapport anruel au 31 Décembie 2024 o8
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BNP PARIBAS ESOPAD

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements |  domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Socidté de
du Fonds gestion

Devise de la  Montant de

s part 'OPC  Pexposition

TOTAL -

Rapport anuel s 31 Décembie 2024 8
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BNP PARIBAS ESOPAD

Créances et dettes : ventilation par nature

2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal & récupére: -

Friom dee premier investissemen & @ chage de lentreprise -
Dépost ELIR .
Deisposil autnes devises -
Colaléranin cipéoss -
Aubres débleirs dveis -
Coupana & recevoir -

TOTAL DES CREANCES =

Ventilation par nature des doties
Depost EUR -
Deépost autres devises -
Colalfraux espéces -
Provison charges Cemprunts =
Fraim ol charges mon endone payks -
Aubies créditeurs dhoens -
Pravisdon pour isque des liguedités de marchs -
Honofaites CLC & ka charge du Fonds: -
Commission de gestion financiére b la chage du Fonds -
Commission de gestion admirstralive & la charge du Fonds -
Fries de gesfion de la garante -
Fro dassuranoe dicks -
Frog de oofasil -
Commissions @entides rdinoddées =
Versements an cours de réparlibon -

TOTAL DES DETTES =

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion Montant (ELR) % die I"actil net moyen

Catégorie de classt Classique (Devise: EUR)

Frals do gestion & la charge du fonds

Frats de gestion of do Tonchonnemsend (*) & =
Hanoraines CLEC en montant (TTC) - "1
Frais de gestion adminsiralive - =
Frais de gestion financiéne - =
Autres frais. & -
Frais de pestion garante . _
Frais de conseil - -

Fras d'assurance géogs z
Frals de gestion & la charge de Fentreprise

Hareeraies CLE sn montant (TTC) 1,830,980 -
Frais de posticn adminsirative 160 421 66 010
Frais de geslion financiéne - -
Autres frais a =

Ritrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(") Powr ies OPC dont 1 dumée deosncice WSl pas Ggale i 12 mos, i pourchntages ca Pachl net moyen comespond & Laie mayen annualsd

Rapport @ au 31 Décembee 2024 10
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BNP PARIBAS ESOPAD

Engagements regus et donnés

Auitres engagements (par natune de produit)

Garsnlies fegues
donl instriments finsncens regus en garantse = mon nscits au bdan
Garanlies donmnbes

dexil intimants fin darfies & § &f irdintenius dans lSul posls & ofijgine

Engagernents de fnancemenl regus mais fon encsne tirds
Engagementis de financement donns mais non encone lirks

Aldlres engapaments hors bilan

Total

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Autres informations

Bl

Valeur aciuefle des instruments financiers inscrits en poreleuille constilutifs de dipats de garantie
Insirumasnts BRancers MEcLS on jarante o non irsoits su bilan -
Instruments Bnanceare donnés an gamnbe of marenus dans leur podle d'onging

Instruments financiers en pareleullle tmis par le prestataice ou les entités de son groupe
Dt
Actions 150.275,606.06
Titress: de [@nlx .
OPC
ACuEtans ol CesEons lemparaiies sur ies
Swaps (en nominal)

Valour actualle des instruments financiers Ndsant Pebjet d'une scquisition lemperaing
Titres Acauis & ndméng =
Tilress s & pandicd .
Titres empruniés

[*} Pou bes OPC garanlia, Finfoimation Tgie dans les iéges st mélhades complaties

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classigue (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
3212024

Sommes resiant i affocter

Report i nouveau -

Heverus noks 10,847 588 38
Sommes distribuables au titre du revenu net 10,547 688 35
Affectation

Disiritaston =

Report i noaveau du revena o [excicics =

Capilzisation 10,847 B8A 18
Total 10,547 608 36

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 3 distributien
Nombre dactions ou parts
Disinbution undaire restant 3 verser aprés niglement des acomples
Crédits dimpdis attachés & la distrbufon du revenu

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
3122024

Sommes resiant 3 affecter

Flug &l moos-values réalisées nelles anéneues non distnbudes -

[Pius &1 mosrs-values néalisbes neties de Nexercice 412531111

ACOMptas dur plud &t moirs-values réalistes nathes verass au line de Magarcics -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values ERFLRIERE]
Affectation

Drsbribiion sur pus of inminhe-values réaksdes nefles -

Repart & NOUVEsU des plus ou MoinS-values féalisdes meties -

Caplaksalnn ERFLEGRRR]
Total 312531111

Intermation nelalive aux actions ou parts auvrant dreit & distribution
Noimiie Taclions ou parts -

[Desimbution uritaing 5ur plus €l Mons-yalues nealistes notbes restant & verser apnis
riglamenl des acomples

Rapport anfuel du 31 Décambne 2024
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BENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Daish % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Cours Valeur actuelle de I'actif
cotation
net
Actions et valours assimilées 150,275, 800.06 95 90
Actions ol walewrs assimilées de l'entreprise el des entreprises lides négocides sur un fi
Hghe et ol il 180,279, Sw6.08 0.
BHP PARIBAS 59 23 EUR 150,275 808 08 Boea
Bangues et assurances
Créances
Dattes <
Aulres comples financiers Tl 1EZ 11 LR ]
TOTAL ACTIF NET EUR 150,418, T881AT A00.00

L seciew d'activilé représante 'achvibd principale exercée pai Mémetieur de I'nsirumenl fnancsr. L'informabon eaf maue du prowder Bloomberg

Rapport anfuel au 31 Décembie 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée Montant de Paxpoaition (1)
au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Maontant
Change & terms
Total 5
Martori dislerming selon les disposfions du réglement relalil & lo préseniation des expoaitions exprimé dons [0 deviss ge complaobdisatan du

lanos

Rappost anrus au 31 Décembee 2024 a7
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - actlon

Valeur actuelle présentée au bilan  psniant de
Libellé de instrument Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Futunies

Sous tolal
Opticns

Sous totad

Swaps
Sous total

Aanres instruments
Sous tolal

Total - -

Instruments financiers & terme - taux d'intéréls

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I"Exposition -

Fiuires

Swaps
Sous totad 3

Aulres inslraments
Sous total =

Total

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pantant de
Libellé de Minstrument Cluantité Actif Passif I"Exposition +/-

Fistures
Sous total =+ -

Oipkicns
Sous total +

Swaps

FARTES InBtruments

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)
Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pmantant de
Libellé de Finstrument Quantité Actlf Passil I"Exposition +/-

Sous total - -

Total

Instruments financlers & terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pramiant de
Libellé de Pinstrumant Quantité Actif Passif I"Exposition +-

Futures
Sous total

Options
Sous total

Swaps

AARTEs nEtruments

Total - -

Instruments financiers 4 terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  psniant de
Libellé de Iinstrument Quantite Actif Passif FExposition +/-

Futures
Sous total

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de
Libellé de Minstrument Cuantité Actif Passif I"Exposition +/-

Fistuires

Sous total - -
Opticns

Saus total - -
Swaps

Sakis total

Aurires instruments
Saiis total

Tetal = -

Rappost anrus au 31 Décembee 2024 110
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BNP PARIBAS ESOPAD

Synthése de l'inventaire

Valeur actualie
présentée au bilan

Telal inventaine des actifs ¢ passits eligibles (Hors IFT)

Inventaire dos IFT [hars IFT ulilisés en couvertsne de pars emises)

Total opérations & terme de devises

Tokal mstruments firancens & terme -
Tol# instrumernts financers & beme -
Totad instruments firanciers & befme -
Total nstruments iranciers & terme -

Total nstruments inrancers & beme -

achons
Taux
changes
[

aufdnes expoulicns

Inventaire dos instruments financiers 4 terme ulilisés en couverture de paris émises

Aartres actifs (+)
Autres passifs (-
Pagsifs de financement ()

150,275,608.06

4418211

TOTAL

150,419, 78847

Rappost anrus au 31 Décembee 2024
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2025 12 31 2024 12 31
A * 199,156,317.71 36,754,298 | 150,275,606.06 | 27,733,363
199,156,317.71 36,754,298 150,275,606.06 | 27,733,363
* - - -
C * - - -
D - - -
F - - -
G - - -
H - - -
| - - -
J - - -
I=  A+B+C+D+E+F+G+H+1+J 199,156,317.71 36,754,298 | 150,275,606.06 | 27,733,363
198,551.67 36,643 144,182.11 26,609
I * 198,551.67 36,643 144,182.11 26,609
1+11 199,354,869.38 36,790,941 | 150,419,788.17 | 27,759,972
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2025 12 31 2024 12 31
128,561,637.94 23,726,050 147,435,522.74 | 27,209,226
70,785,194.02 13,063,408 2,984,265.43 550,746
I 199,346,831.96 36,789,458 150,419,788.17 | 27,759,972
1 - - - -
1+11 199,346,831.96 36,789,458 150,419,788.17 | 27,759,972
A - - - -
B - - - -
C - - - -
D - - - -
111= A+B+C+D - - - -
8,037.42 1,483 - -
v 8,037.42 1,483 - -
I+11+1T1+1V 199,354,869.38 36,790,941 150,419,788.17 | 27,759,972
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2025 12 31 2024 12 31
17,584,352.87 3,245,192 11,329,096.20 2,090,785
1,468.12 271 1,148.02 212
17,585,820.99 3,245,463 11,330,244.22 2,090,997
A 17,585,820.99 3,245,463 11,330,244.22 2,090,997
185,431.30 34,221 162,312.56 29,955
(185,431.30) (34,221)|  (162,312.56) (29,955)
B - - -
C =A+B 17,585,820.99 3,245,463 11,330,244.22 2,090,997
D (277,656.94) (51,242) (382,555.86) (70,601)
1=C+D 17,308,164.05 3,194,222 10,947,688.36 2,020,396
6,947,267.89 1,282,118 3,200,132.46 590,584
(126,791.14) (23,399) (68,218.19) (12,590)
6,820,476.75 1,258,719 3,131,914.27 577,995
E
49,943.46 9,217 (6,603.16) (1,219)
F
6,870,420.21 1,267,936 3,125,311.11 576,776
11=E+F
47,217,656.03 8,714,018 | (12,105,482.73)| (2,234,067)
47,217,656.03 8,714,018 | (12,105,482.73)| (2,234,067)
G
(611,046.27) (112,769) 1,016,748.69 187,641
H
46,606,609.76 8,601,250 | (11,088,734.04)| (2,046,426)
111=G+H

J - - - _

L
1IV=J+K+L - - - -
v - - - -
I+HI+1HI+1V+V 70,785,194.02 13,063,408 2,984,265.43 550,746

87/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBASESOPAD
ISIN FRO000131104
ISIN
FR0O000131104 1

ISIN FR0O000131104

ISIN FR0000131104

ISIN
FR0000131104
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2021 12 31 2022 12 30
60.7656 11,214.29 53.2544 9,828.10
160,617.87 29,642 143,669.76 26,514
2,643,234.7668 2,697,796.1247
2023 12 29 2024 12 31
62.5898 11,550.95 59.2208 10,929.20
163,870.94 30,242 150,419.79 27,760
2,618,170.3816 2,539,978.1195
2025 12 31
80.7563 14,903.58
199,346.83 36,789
2,468,497.7504
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2021 2022 2023 2024
12 31 12 30 12 29 12 31

0.31 57.21 0.26 47.98 0.84 | 155.02 1.23 | 227.00

2.65 | 489.06 3.66 | 675.45 3.90 | 719.75 4.31| 795.41

2025
12 31

2.78 | 513.05

7.01]1,293.70

04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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2020-07

SICAV
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FCPE FCPE
0.10
- 750
138,412,500
0.10
0.08
3 -
4 FCPE
0.25

5 -
1
2)
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2025 12 31 2024 12 31
150,419,788.17 27,759,972 163,870,939.43 30,242,382
1 244,757.50 45,170 549,230.19 101,360
(22,941,667.48) (4,233,885)|  (16,357,057.21)|  (3,018,695)
/ 17,585,820.99 3,245,463 11,330,244.22 2,090,997
/ 6,820,476.75 1,258,719 3,131,914.27 577,995
/ 47,217,656.03 8,714,018 (12,105,482.73)|  (2,234,067)
2
2
199,346,831.96 36,789,458 150,419,788.17 27,759,972
1
2 MMF
2025 12 31

230,690.2987
302,170.6678

57,497.87 10,611
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ISIN
QS0002105QN0 199,346,831.96 36,789,458 |2,468,497.7504 | 80.7563 15
/
199,156.32 36,754 | 199,156.32 36,754 - - - -
199,156.32 36,754
) / <1 1 <X<5 >5 < 0.6 0.6 <X<1
/
198.55 37 - - - 198.55 37

- - - 198.55 37
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0-3 3 -1 1-3 3-5 5
198.55 37 - - - -
198.55 37 - - - -

2025 12 31

¢ ) / / /
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ISIN

10
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2025 12 31
8,037.42 1,483
8,037.42 1,483
3,036.00 560 -
182,395.30 33,661 0.10
2025 12 31
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2025 12 31

199,156,317.71 36,754,298

2025 12 31 2024 12 31
17,308,164.05 3,194,222 | 10,947,688.36 2,020,396
17,308,164.05 3,194,222 | 10,947,688.36 2,020,396
17,308,164.05 3,194,222 | 10,947,688.36 2,020,396
17,308,164.05 3,194,222 | 10,947,688.36 2,020,396

2025 12 31 2024 12 31
6,870,420.21 1,267,936 3,125,311.11 576,776
6,870,420.21 1,267,936 3,125,311.11 576,776
6,870,420.21 1,267,936 3,125,311.11 576,776
6,870,420.21 1,267,936 3,125,311.11 576,776
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2025 12 31

199,156,317.71 | 36,754,298 99.90

199,156,317.71 | 36,754,298 99.90

2,465,111.00 80.79 199,156,317.71 | 36,754,298 99.90

14,909.79 )

(8,037.42) (1,483) (0-00)

198,551.67 36,643 0.10

199,346,831.96 | 36,789,458 100.00

*
/
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/
199,156,317.71 36,754,298
198,551.67 36,643
8,037.42 1,483
199,346,831.96 36,789,458
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BENP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31122025 322024
Immabilisations corparelles neties - -
Titres financiers - -

Actions ot valeurs assimilées (&) © 180,158 1T.T1 150,275,608.08
Hegocshes sur un manché rpiemants o assmile - -
Hon ndgociies sur un manchi riglemendt ou assimid 1l -
mﬁﬂmmmfrmhﬁm et des entreprises lides négociées sur un 199,156, 317.71 150,275 606,06
Aglions ef valeurs assimibées de Fenireprise et des entreprises lides non négocées 1|
B Un manche réglementd ou Essmib

Obligations convertibles en sctions (B) 0 - -
Heégocdes sur un marche reglements ou assmile - -
Hon négociieg 8 Ln manchd réglemens ou asaimis - -
Oiligations of valeurs assimilides o Fantrapass ot s ORIBEISES |IhoE NdpOCHes SUr Il ~
un matché réglement® ol assimild
Oriigations of valeurs assimilies o lenlraphse at des BNTSRIEES [ies on Il
nigacsEs 4 Un Malche reglement® au assimis

Dbligations o valours assimélies (C) 0 - -
HNeégoosbes sur un marché néglements cu assmily - -
Hon négociées s un mache réglement® ow assimild - -

Obligations &f valeurs assimiléas da Fenlrepriss ol oot aniraprises lifss nbpocshes sur
un marchié rdglement® ou assimilé

Obligations af valeurs assimidies de lenlreprise o) des snraprses lides non
négocides sur un marche réglementd ou assimilé

Titres die créances (D) . .
Hegooss 50 un marchi peglemenl® ou Rssimia - -
Non nigociss sur m marchs réghsmentsd ou assimily - -

Titres de créances ot valeurs assimilées de l'entroprise of des entreprises kes
nigaciés sur un marchd réglementd cu assmill

Titres de créances et valeurs assmilées 6o Nentrepnse of des entreprses bies non
nigocies sur un marché réglementd ou assimilé

Parts d'OPC of de fonds d'investissements (E} 2 -

OPCYM . .
FiA o dguivalents d'aulres Elats membies de FUnch Eufopdenis - -
Autres OFC gt fonds Cinveslissemants - -
Dépits {Fy = =

Instruments financiers a terme (G) - -
Opérations temporaires sur titres [H) . .

Créances repeésantatives de lires Mancsrs /ecLs &n pension - -
Crirances mprisentatives do titres donnds en garantie = =
Créances représentatives da litres Sinanciers prités - -
Titres financiers smprunbis . '
Titres financiers dOnnes en pension - -
Aubres opETELONS Emporares - <
Prits i) - -
Autres actifs dligitles [J) a .
Sous Tolal actifs éligibles 1= (A+B+C+D+E«F+G+H#l+J) 180,158 317.71 150,275,608.06
Crtances ¢l comples d'sjustement actifs - .
Comples financiors 198 55167 14408211
Rappod anfuws du 31 Décembne 2025 57
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BENP PARIBAS ESOPAD

Sous-Tatal actifs autres que hes actits dligitles 110 198 551.67 14418211

TOTAL ACTIF I+l 190,354 BEO 38 150,419, TBEAT

" Les autres actfs 5ol les aclifs autres que les actls dligibies tels que oéfinis par le réglement ou les statuts de | OPC & capital varable qui sont
L= 4 lou forgd el

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 58
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BENP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
311212025 IM22024
Capitaux propres =
Capital 128561, 63T 54 14T 435 522 T4
Report & nouvedu sur revenu net
Report 4 nouveat des plus &) mons-yalies [@lenles nefles a
Report & nouvedu des plus &1 moins-vaiues rialistes netles . .
Résullat mel de Fexarcice TO.TES, 194,02 2984 D65 41
Capitaux propres | 198348 B 08 150,418 TR 17
Passils de financement 1|
Capitaux propres et passifs de fi fl+dly 180,346,831.08 150,419, 78817
Passifs éligibles : -
Instruments inances (&)
Ohpesralions o Comsdenn st mslrumernts fnancesns . .
Opérations lemparaines sur ines fnanders = .
Imslruments firances & leme [B)
Ermipfufits |(C)
Auires passils ligibles (D) -
Sous-lolal passifs ligibles Nl = A+B+C+D
Autres passits : -
Diettes el comples & ajustement pasaifs 8,037 42
Contours bantaines =
Sous.dolal autres passifs IV 8,037.42 :
TOTAL PASSIFS : [+ l1+IH+ 190,354 280,38 150,419, 78817
Rappod anduel u 11 Décambie 2025 58
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BENP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat (Devise: EUR)

Exarcice Exarcice
MMM22028 M2

Rowenus linanciers nets - -
Praduits sur opdrations financlines - -
Produis sur achons 1T 5B4 252 AT 11,329,098 20
Produds sur obligatiors - -
Produils sisf bires da créances
Produils sur des parts d'OPC - -
Produils sier Inatruments Fnancsers & W - -
Produits sur opérations temporaines: sur litres = .
Produils suer prdls. ol créances = -
Produils Suf sufres aciis i passds &ligibles
Autres produts Inanckers 146812 104002
Sous-lotal Produils sur opsrations fmancires 17,585,820.90 11.330.244. 22

Charges sur opérations financires . "
Charges sur opdations inancidees = -
Chll'wi sur Inslrumenis fnancars 4 lenme - -
Charges sur Opératons lompomines sur iires - -
Charpes SUF omprunts - -
Charges sur aulres achis ef passifs &ligibles -

Charges 6 passils de tmancement - -
Autres chaiges Inancines . .
Sous-total charges sur opdrations financéres 5 =

Total Revenus linanciers nats (A) 17,585,820.99 11,330,244.22

Auires produits ; - -
Fries piis &n chisge par [enlmepise 185 431.30 162,212 56
Rédrocezsann des frais de gestion au bbndfice de FOPC = %
Versements en garanlie de capial ou de performance - -
Autres produits = "

Autres Charges ! . -
Frais de geston de la soceid de gestion <185 43130 182,312 56
Fraes d'audit, d'dbudes des Fonds da captal investissemant - -
Impdits et taxas . .
Autres charges E r

Sous tatal Autres prodults et Autres charges (B} - -

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 80
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BENP PARIBAS ESOPAD

Sous total revenus nets avant compbe de régularisation [C)= A+ B 17,585, 820.99 11,330,244.22
Reégularisaticn des revenus nets de I'exercice (D) 277 656,94 -3682,555.86
Sous-total Revenus nots 1= C+ D 1T.308,164.05 10,947 68036

Plus ou moing-values réalisdes netbes avant compte de rigularisations - -

Pius et moins-values réalistes 6,947 26789 320013246
Fracs de lransactions esternes ef Irais da cesson -136,781.14 5821818
Frass de rechesche =

Chuode-pan des plus-values fdalinies realilliies Bux EESIMeUrE - -
Indemnités ' asaurance pergues - .

Versements en garantic de capital ou de performance requs - -

Sous total plus ou moins-values réalisdes netles avant comple de régularisations E G820 4TETS 1,131, 014.27
Riégularisalions des plus ou moins-values réalisées neties F 49 543 48 <8,803.16
Plus ou moinsealues réalisdos noftes Il = EsF BAT0 42021 ERFLRAERE ]
Plus ou moins-values latentes nottes avant compte de régularisations - - -
Variation des plus 0w moins-vakies labentes yo les écaris de charge sur les achis AT 217 556,03 4210548273
dlgitles
Ecarts de change sur les compbes financkes en devises - -
Versements on garantie de captal ou de parfoemance & recevair - -
Cuole-pan des pus-values fatenbes & restitver aux assureurs - -
Sous total plus ou molns-values lotentes nettes avont comple de régularisation G AT, 217 B56.03 ALADSABLTI
Régularisations des plus ou moins-values latentes neties H 611,046.27 1,016,740.69
Plus ou moins-values latentes netbes Il =3 + H 46,606, 800.T6 A1,088,734.04
Acompbos - -
Acomples sur everus nets versés au itne de lexsrdice  J - -
ACOMpARS. SUr plus ou mons-vales réalisées naties vemés au bire de Mexercice K - -
Acomples sur pius ou mons-values lakenies netes versss au iire de Texercioe L - -
Total Acomples varsds au titre de Fexercice IV = JeksL - -
Impdét sur le résuliat V . .
Résuflat net |« B+ il « I = W 70,785,194.02 2,084,265 43

Frappedt annuel au 31 Décembie 2025 a1

107/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

ENP PARIBAS ESOPAD

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'chjectf de | geston du compartiment « BNP PARIBAS ESCPAD » est de sunvie 3 |3 hausse comme & |a baissa la performance de lacbon
« BNP PARIBAS » (Code ISIN | FROCOOT31104) at de maintenir un bcart entre la valeur lquidative des parts de cs compariiment el e cours de
Fachion « BNP PARIBAS » (Code ISIN : FROD00131104) inféreur 4 1% en valeur absslue.

L'Ecart défini c-dessus étant un objectf, un dépassament éventuel na donnara lieu a awcune compansation financdre.

Pour limiler, dans la masure du possible, la disparié qui ne manquera pas d'apparaitre enire la valeur liguidatve des parts du compariment et
le cours de Faction « BNP PARIBAS » (Code ISIN ; FRO00013%104) du fait des opérations sur tires et de la variation du montant des iquicités
dans les acts du compartiment, un apustement du nombra da parts en fonction du cours da l'action pourra dire effechub dans bas cas subvants ©

'

+
Bl
o
W

Raduction ou augmantaticn du nommnal du litre,

Encassement de dividendas,

Atnbution gratute d actions,

Augmentabion de 'sc en cas d'augmantabion de capital ou de cession de Sines réservée auy salaniés du goupe BNP Paribas,
Aulres opéralions diversas sur litre aleclant I'action « BRP PARIBAS » [Code ISIN : FRO000131104)

Pour des rasons cpbrationroles, un dbcalags antne ['dvenemant qui aurs provoqus la disparil entne |8 valewr Bquidatve de |a pan ot be cours
de 'action « BNP PARIBAS » (Coda ISIN : FRODO0131104) et son reajustement, pourra exmster et durer plusiewrs mois. Pandant cetle panode
robjectf de la gesticn de maindenir un écart de 1 % du compartiment tel que déflini c-dessus pourail ne plus élne respects,

Cetle situation peut se produine chagua année, lors dy détachement du dividande,

Lo prospectus de 'OPC décrt do manikna compléte ot précise ses caractinsbquas.

Frappedt annuel au 31 Décembie 2025 a2
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BENP PARIBAS ESOPAD

Eléments caractéristiques de I'OPC au cours des cing derniers
exercices

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

I 022 HN22023 I 2024 '!-'Iﬁm

Valsur liquidative {sn EUR)

Paris C B0 756 532584 G2.5808 59,2208 B0.7563
Actil net (on k EUR) AGDETT.ET 143, 668.76 163 BT08 150.418.79 18044683
Nombee de tires

PFarts C 2 B A nhkE 2657 T96.1.247 Z818,170.3816 253888116 2,468,497.7504

[rate de mise en pakement I a2z HNL2023 2024 Bn20038

Distribution unitaine sur pius el moins-
values réalisées netles
| comgrs ks acomphes den L)

Distribution unithine sur MYonUs noks = g . = =
|y comprm bes scomples| jen EUF)

Coribdit 'impdt unitaire transiénd au
perteur (7}

pERONNES DR (80 ELR)

Capitalisation unitaire sur plus ol mains-
values nefbes

Paris © a3 026 oa4 1.2 278

Capitalisation unilaire sur revens
Paris € 265 368 390 i3 m

[} *Le cridt dimpat unitaire es1 déterming @ 13 dale du paiement en apphication de finstrscson fiscale du 040393 (ints 4 K-1-93). Les montants
thiongues, calcuids seion les négles applicabies Jux personnes physques, sont il prissen|ss 3 bbre indcalil, "Linstuclion 4 J-2-86 du
0B 195 précise par adl que les babnéf d'avoir fiscal aulres que les personnes physkques calculan] Sous ol responsabish e
montant des aveirs fiscau auxpuels ils ont drofl.”

Frappedt annuel au 31 Décembie 2025 8
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BENP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Lis comipies annuss sonl présentéds sous [a forme prévie par b rglement ANG n® 2020-07 madifi par b riglerment ANG 2022-03,

Les prncipas généraux da la comptabilite s'appliguent |

- image fidée, comparatilti, continuith de Tactvité,

[prudencas,
- panmanance des methodes dun exercice & laulre.
Lo mode de complabilsation retenu powr learegistrement des produits des titnes 3 revenu five 3! cefui das inthréls encansés.
Les enfrdes & les cessions da biras sont comptabdisées frais axclus,
La devise de réfirence de la complabiiite du poriefeuite est I'Euro,

La durbe da l'exerccs ast de 12 mois.

Synthése de l'offre de gestion

Le prospectus de ['OPC décrt les souscripleurs concames,

Réqlas d'évaluation des actifs

Les titres et irstrumeants financiers a lenma fermea et conditionnel détenus en partefeuills libeliés en devises sont convertis dans |a devise de
complabilité sur la basa des taux de changa relevis 4 Paris au jour de Nivaluation.

L portafeuille 03! dvalub lors da chaqes valeur bquidative ot lors de lamits des comptes Selon ks mbthooes suvantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres coléa : a la valeur bowrsiers - coupons courus inclus (cours cldture jour)

Toulefos, les valeurs mobldres dont be cours ma pas &1k constalé bs jour de [valuation, ou cobbes par des contributews et pour lequsl le cours
2 &8 comigh, de méme gue les lires qui ne sont pas negociés sur un marché raglaments, sont évalués sows la responsabits de |a socéta de
gestion (ou du consal dadminisiration pour une Sicay), & leur valeur probabla de négociation. Les prix sonl comgés par la sociélé de gestion
en fonclion de sa cennaissance des dmetisurs etiow des manthés.

Rapped annwsd au 11 Décambre 2025 84
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BNP PARIBAS ESOPAD

Frais de fonctionnemant ot de gestion

Frais facturds au FCPE Assivtte Taux bardma Priso on charge
FCPEEnteepeipy
Frais da gestian financibe ACHT st MNEANT Entrepriss
» Honorgires CAC -
0,10% Fan (TTC), pergus
dans la Emile des [rais
1 ripilemant lacturés.
el : :
e evames = Commission de gestion
2 | o te goston " ®| actoet | pominavawe e Enteprise
somotable -
0,10% ran (TTC) maximum
do Factif net |jusgu'a TS50
millions deuros,
0,08% an (TTC) au-dala
Fras indingcts m@nEmum Méant -
3 [oommissions af frais da nﬂ_lt_u:ln' 1 A
Prilénsamant
4 | Commissions de mouvernent sur chngus 0.25% paur chacun des FCPE
‘compartiments
5 | Commissions de surpeformance Al nat Méani -
Frais de recherche
Néant
Rétrocession de frais de gestion
Méant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituéas par :

1* Le reveru red sugmenté du report & nouvesu et majoré cu diminué du solde du comple de régularisation des revenus ;

2" Les plus-valuss réalisess, neftes oo frais, dminuses des moins-valuss réalisées, nettes da frais, constatées au cours da ['exerccs,
sugmantées des plus-valucs nattes de mbme nature constaléas su courg Jexnsncices ansrieurs n'avar pas fait Fobjet dune distribution ou
d'une capitalisabon ot diminues ou augmentibes du solde du compte da régularisation des plus-vakes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

AMfectation des revenus nets

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisdes

Capitalisation

Changemants affactant le fonds le compartiment

Maans

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 85
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BENP PARIBAS ESOPAD

Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exarcice Exarcica
22026 IMM22024
Capitaux propres début d'exercice 150,418,788.17 162,870,839.43
Flux de 'exercice ;
Sousonplions (¥ compris les COMmIssons de sousonplion acquises & 'O PG ) 244 TST .50 54923019
Rachats (sous déduclion des commissions de mohal aoquises 4 NOPC) 22 41 BRT 48 1§ AST 05T
Revenus nets de Fexandics avant compies de rigulanisation 17.585.820,53 11,320,244 22
Pius ou mons-values rdaliskes nothes awant compbes de réguiasnsation B.B20 476,75 3,131, 91427
Variation des plus ou mons-values ialenies avant comples de régularisation 47 297 856,00 2,105 452 T2
[Distribution de Mexencos anbéneur sur revenus nels -
Distribition de Fexercics anténeur sur phus of moins-valies réalisées neties -
Distribution de MNexercsos anbéhour sur plus-values labenbes ? -
ACOMPYES Vs JuU cours 0f MEXErcios SUr Nevenus nets -
ACormptes wenids i cours da Fexencion sur plus &l mons-values rdalisien ntfes - .
AComples wemss yU cours de Mexercice suf plus values [alenles 3 -
Autres Sléments -
Capitaux propres de fin dexercice (= Al pel) 1949, 346,831,096 150,419, 78817

' Coafle rubriquas integrs dgalement les moniars appekis pOL ey éits cle capdtal ! 1l
¢ Rubiigue Spécifigue aus MMF

Frappedt annuel au 31 Décembie 2025 66
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BENP PARIBAS ESOPAD

Evolution du nombre de parts au cours de l'exercice

Exercice
W2028
Emissions et rachals pendant Fexercice ptabl Hombire de titres
Catbgorie de classe Classique (Devise: EUR)

Hombio o Bbres émis 230,690 2587

Hombne o hires rachales 302, 170667
Commissions da scuscription etlou do rachat Mantant (EUR)

Commissans de SoUsipton acguises 4 NOPC

Commissions do rachal poquses & NOPC 5T 497 &7

COMMIEEINE 0@ SUENRIDN PErCLTs & rétocecses
COMMIBRKS (0 rachal porguess of nirochdias

Rappor anfesd u 31 Décembne 2025 a7
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation de I'actif net par nature de parts

CodeiSINdela Libellédela Affectation Devisedela Actifnetde MNombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative

distribuables

Revenus nets EUR 19934583156 2468407 TE04 BOTS63

Capfalizabon

Plus ou moins:

values rialkdes

Captalisaticn

QS0002 10500 Classigua

Rapped annued a0 21 Décambre 2025 6B
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays

milliers (Devise: EUR) +l R Pays Pays Pays Pays

Actif Miant Miarn Misant Misant
Acticns el valeurs assamikhes 199,156.32 199,156 32 - - -

Opérabons bemporares sur bires . . - - -
Passif Mésant M Ndant Neéant

Opdsraticns de CREEHN sUr
inatruments fnancsemns

Optrations mporaires s tilnes . - - . 2
Hiors-bilan

Fulures -

Optians

Swaps £

Aufires irsfrumsants Tinanciers -

TOTAL 159,158.32

Rapped annued a0 21 Décambre 2025 69
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BENP PARIBAS ESOPAD

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de l'exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de 'exposition par  Décomposition par niveau
milliers {Devise: EUR) maturité de delta

e <1 an fan<X<5mns = 5 ans <06 DE<K=<

TOTAL

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 o
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BENP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers Taux variable
(Devise: EUR) Exposition /- Taux fixe ot rivisable Taux indexé Autres

Actif

Dépdis - - - = -

Obligations

Titres de orésances - = - a .

Opérations emparaines sur titnes

Autres actify Loars

Comgtes fmanciers 188,55 - . . 168 .55
Passif

Oipdialions de cesaion sur instruments
financiers

Dpddalions |Bmporaines sur tires
Comgles Tnanciers - - - - -
Emprunts

Heors-Auilan
Fuluses
Orpliceia - - - -
Swaps

Aubres inSIraments. Fnancers = o

TOTAL - . - 168,55

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 "
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BENP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers : ) 3 ;
{Devise: EUR) [0-3mois] J3mois-1an] [1-3ans]  ]3-5ans] >5ans

Actif

Deépiits

Cibligations. -

Titres dé ciéances

Oipdrations iempomines sur fines

Autres aclifs: Loans

Comples linanciers 188 .55
Passil

Oipdralions de Ces5i0n Ul mSiuments
finanowers

Opévations Iemporaines sur res
Comples finahciers
Emgrunts
Hors-bilan
Fulisres - = -
Opticns
Teaps

Auties inslnaments fnancsss = - - 3 -

TOTAL 108,55 - = . =

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 12
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devisa

Actif Mibant
Depits w
Achors of valeurs assimides -
Cpgations of valeurs assimiddos F
Tires de Créances =

Opérations lemporaines sur tires -
Autres aciifs Loars -
Autres inslrumaents nancens =
Créances =
Comples lmancers T,
Passil Medant

Qperations de Cepmon sur instruments. -
fnanciers

Opdrations lemparaines sur titres
Delles -
Comples financiers -
Emprunts

Horsbilan Miéant
Denises & recewvoir
Devesas & lurer -
Futures -
Opbons -
Swaps -
Autres opératons: .

TOTAL =

Ad 11 décembee 2025, le porledeulle fe débend gue des mslruments Brsncesmns bbellés an devse de péalé ca e ln complabil

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 3
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe aux marchés de crédit

Mantants exprimés en milliers (Devisa: EUR) Invest. Grade +/- MWon Invest. Grade  Non notés +/-
-

Actif
Dibligations cormeentibles en achons . .
Crbligations e valeurs assimiléaes - . .
Tilres g eréances
Orpdaiations 1efnporaines auf lilhes - -
Autres achifs dligibles | Loana - B

Pasnil
Dpdralions de cession sur nslruments Arancam - - -
Qperations Iempoeraines sur tires - -

Hors Bikan
Dhinwis g crécits - - .

Solde net . & =

51 MOPC deliend les nstruments lislés o-desses, les mefhodoiogiss relenues pour la sentlation des dléments du portaledifs de 'OPC seion ks
cabbgones ¢ exposibon sux madchis de cridit sont détailides dans I paragraphe <Compléments & information conbamant ke corlenu de
lannexes g 61 GBI cONSachs aux Fedles et méthodes comptables.

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 T4
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle

Contreparties i
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) ‘““:"r:g::: e mm'l . e

OPERATIONS FIGURANT & L'ACTIF DU BILAN
Dirpits
Irsfnuments financiors & lesrme non compenss
Créances représenlalives oo Bies e an pension
Créances reprisanialives de Sbes donnas on garentie
Créances représenialives da Tilres Prélds
Titres financiers empruniés
Trres regus én garante
Titres Arancieds donmées en penion
Crtances
Colaléral espéces
Deispt do garantio espeoes versde -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dattes reprbsamatives & Bifes donmis &h penedn
Irstruments financiers & teime non compensis
Dftas
Codattrad eapboas
Deéspdil de garaniie espéoes reque

Rappert anfued au 21 Décambre 2025 5
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BNP PARIBAS ESOPAD

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

i Orientation des Pays de
Dénomination Socidté de pla nis ! domieliation Devise de la  Montant de

Code ISIN =
du Fonds gestion style de gestion  du fonds part d"OPC  l'exposition

TOTAL

L'OPC nesl pas concemi car # ne débient pas pus de 10% de son actil net &n pets @autes OPC

Rappedt annuel o 31 Décembie 2025 TG
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ENP PARIBAS ESOPAD

Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
MaRas
Ventitation par nature des créances 1
Avoir fiscal & récupéres -
Frues de premier investssemen & i charge de fentreprse -
Déposit ELIR -
Détpost auines devises E
Cobaléran etpécss -
Aditres dabilers dives -
Coupans f reosvoir -
TOTAL DES CREANCES -
Ventisation par nature des dettes i
Dépost ELIR -
Depost autres devises -
Colalérau espéces -
Provision charges demprunis =
Fras el charges non encane payés -
Adilfes créditeurs dhoans B DT 43
Pravisaan pour isque des ligisdtés de marchd -
Honoraies CLC & la charge du Fonds: -
Commission de gestion financidre & la charge du Fonds -
Commisson de gestion adminstrainve & la charge du Fonds .
Fris de gesfion de la garnie -
From dassuranoe dicks -
Frms de corseil -
Commissions Certided fdtroobdies -
Versements an cours de réparlibon -
TOTAL DES DETTES B.037.42

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 w
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BENP PARIBAS ESOPAD

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant {EUR) % di I'actif net moyen

Catdgorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frals do gestian b la charge du fonds

Frats de gestion at de foncticnnemand (*) i =
Hanaraines CLG en montant (TTC) E

Frats de pestion adminsiralive . -
Frais de gestion financiére e -
Autres fras & =
Frais de pestion garante £ -
Frais de conseil - -

Frat d'assuranon déots = =

Frals de gestion & la charge de lentreprise

Hanoraires GLE en montant (TTG) 3,036 .00 -
Frais de gestion adminsimalive 182,395.30 010
Frais de gestion financiére . .
Autres fras * <

Ritrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) e

("} Powrles OPC dont la dunbe Texercice nest pas égake 4 12 meis, e pourcentage de Factil nel moyen comespond u 18ux moyen annuaiss,

Rappor anfesd u 31 Décembne 2025 TB
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BNP PARIBAS ESOPAD

Engagements regus et donnés

Autres sngagements (par nature de produil) Exercice

Garanlies fogues ]
donl instuments financens requs en garante & mon nscits ad bilan

Garanlies donndes
dedl instimants fitdhciers dofhes & paranis of Mainbenus s leul posls d'ohfjine

Engagermnents de fnahcemenl rgus mans hon encsie ires

Engagermnents de fnancement danfés mais nan encone lirks

Aulres engagements homs bilan

Total

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 )
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BNP PARIBAS ESOPAD

Autres informations

Exorcice
s
Instruments financiers en partefeuille émis par le prestistaine ou les entités de son groupe
Depiits
Athions 199,158, 31771
Tilres de lsux
QPC -

ACqushons. Bl cEs50ns 1emporaiies sur bires

Swaps (en nominal)

Waleur actueile des instruments Tinanciers Maisant Fobjet d'ene scquisition lemporaing
Titres Scquis & nimddni
Tilres pris &n pansicn
Titres emprueiés

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 80
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BNP PARIBAS ESOPAD

Deétermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorhe de classe Classigue (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
3212026 IMN2zoz4
Sammes rostant & affocter

Repart & nouvenu -

Reverus nets 17,308,164.05 10,847 B3B38
Sommes distribuables au titre du revemu et A7, 308,164, 05 10,567 BHE 36
Affoctation

Disinibuton .

Feport & nouveau du revena oe [eoscics =

Capitaisation A7, 308,184,05 10,947 BAB 36
Total AT 300B4.05 10847 500 36

Information relative aux actions ou parls ouvrant droit & distribution
Wombie &'actons ou parts -
Distribution unitaine restant & verser aprés réglement des acomgles -

Crédits dimpdis afiachiés 4 la disinbulon du revenu -

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 a
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BENP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
I1H22025 3111202024

Sommes resiant & affecter

Paus el moins-values raalisées neties améneunes non distnbubes -

Pius &t moorrs-vakes raalistes nofies de Naercioe 6.870.420.21 3,125,311 11

ACOMPAES. SUF Plus et moins-valuess néalistes nethes varses au lime de fexerice -
Sommes distribuables au tire des plis ou moins.values 6,670.420.21 312531111
Affactation

Drstribubion sur plus ef mans-volues réaksdes netles -

Repar & nouvedd des phus ou mons-values iialistes neioes -

Capiadsanon 6,670,420.21 312531111
Total 6,670.430.21 A1EIN

Infermation relalive aux aclions cu parts ewvrant droit & distribution
Nomiie daclions ou parte -

[Dasiribution uritaine U pIUS @) Mons-values réalistes naties reslant 4 verser apnks
riglemant des acompies

Frappedt annuel au 31 Décembie 2025 az
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BENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Davish % arrondi
Elements d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cition Valeur actuelle  de l'actif
nat
Actions et valours asshmiléos 158,186 31T.T1 95 94
Actions ot valewrs assimilées de lentreprise of des entreprises lidges négocides sur un marche
il ou asalmilé 180,158 1T.T1 9994
BHNP PARIBAS 2.485111.00 B0. 74 EUR 190,158 31771 0o 6a
Banques af assurances

Créancos -

Dwttes -8,03T.42 -0.0@

Aulres comples fimancierns 108,551 67 010

TOTAL ACTIF NET EuR 100,348 531 06 100,00

L sectew d'activilé représsnts 'activité principale exercés par Fémetieur de lnsirumenl Bnanciss Linformabion esf saue du providar Bloomberg

Rapped anfusl i 31 Décembie 2025 83
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BENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Mionkant o Fexpoaition ')
au bilan Devises a recevoir (+) Devises 4 livrer ()

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant
Change & terme
Telal -

Maordar délsirmingd palon les disposdons du rbglemenl retaiil § 1a praseniaiion des axpositions sapiimd dane | devas de cormplab@satan du

feaniss

Rappod anfuws du 31 Décembne 2025 Ba
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de instrument

Valeur actuelle présentée au bilan  psniant de
Quantité Actif Passif I"Exposition +-

Fulures

Sous total
Optiois

Sous totad

Swaps
Sous total

Aurres instrumants
Sous total

Total

Instruments financiers & terme - taux d'intéréls

Libellé de "instrument

Valeur actuelle présentée au bilan  pspant de
Quantité Actif Passif I"Expaosition +-

Fistures
Sous total

Qptions
Sous total

Swaps
Sous total

Auires instraments
Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de Pinstrument

Valeur actuelle présentée au bilan  pantant de
Quantité Actit Passif I"Exposition +-

Futures
Sous tofal

Opbicns
Sous total

Swaps
Sous total

Aurres Instruments

Rappod anfuws du 31 Décembne 2025

as
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)
Instruments financiers a terme - dé change

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de instrument Quantité Actif Passil I"Exposition +/-

Sous total - -

Total £

Instruments financiers & terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  paniant de
Libellé de Pinstrument Quantité Actif Passif FExposition +-

Fislures
Sous total
Opbions
Sous total £

Swaps
Sous total =

AUFIFER Instremants
Sous total - =

Total

Instruments financiers 4 terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  psntant de
Libellé de instrument Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Futures
Sous total

ArTeEs instraments
Sous total

Toital

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 85
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers & terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan

affectée 4 la Montant de
Liballé de instrument classe de part  Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Futures

Sous tolal
Options

Sous tokal
Swaps

Sous total
Aurtres instruments

Saous tolal

Tolal

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 ar
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BENP PARIBAS ESOPAD

Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bllan

Telal inventaine des actifs el passits eligibles (Hors IFT) 189, 156.317.71
Inventaire dos IFT (hars IFT ulilisés en couvertione de pans dmises)

Total opérations & terme de devises

Total mstnuments firances & leme - actions =

Tolsl instruments firances 4 beme - laux

Total mstruments firandes & terme - changs -

Total instruments fimanciers & berme - onédil -

Tolal mstruments firmnaes b berme - aulnes egposbions
Inventaine dos instruments financiers 4 terme ulilisés en couverture de parls emises -
Autres actifs {+) 198,551,67
Rutlres passits (-) 803747
Passifs de financement (-] -
TOTAL 199,346.831.06

Rappedt annus au 11 Déceambre 2125 8B

134/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

ESOPAD
2025 12 31
C | O C ) )
80.79 14,910 199,156,317.69 36,754,298,430
2,465,111 99.9044
C O | O C )
18.477 3,410 45,548,528.25 8,405,980,889
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ESOPAD
2026 4 30
208,948,287.99 38,561,406,549
208,444 .39 38,468,412
208,739,843.60 38,522,938,136
2,339,346.44
1 / 89.23 | 16,467
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1980

1995
1997
2000
2000
2003
2004
2004
2010
2014
2016
2017
2017
2022

@

®

12 20
12 24
22
31
30
24
18

A~ O O OO N O

12 15
12 12
11 23
12 19
9 1

170,573,424

1980 7 28
1996 4 19

31,312,100
106,460,900
123,384,900

55,194,064

59,613,664

61,965,552

62,845,552

64,931,168

67,373,920

70,300,752
117,263,248
120,340,176
170,573,424

oOoood
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31,479,325,399 2022 9 1
773,498 ) 142,749,056
16,229,859 ) 2,995,220,478
18,809,906 ) 3,471,368,152

10,186,064,511
11,001,701,691
11,435,742,622
11,598,146,622
11,983,047,054
12,433,856,936
12,974,003,782
21,640,932,418
22,208,779,481
31,479,325,399

2025 12 31

10,660,839

10,660,839
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L.532-9
UCITS AlFs

UCITS AlFs AlFs
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2026 3 26

259

189

125

217

13
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22

38 59 328 5

40 321 35
32 12 1 2
193 2

2026 5 20 UFJ

1 184.55 2024 12 31
1,000 2025 12 31 1,000,000
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2024

126,265,714 23,302,338| 101,133,303| 18,664,151 25,132,411 4,638,186 15,379,628 2,838,310

586,150,244 | 108,174,028 | 44,607,217 8,232,262 541,543,027 | 99,941,766| 541,543,027| 99,941,766
17,463,231 3,222,839 17,463,231 3,222,839 23,505,849 4,338,004

729,879,189 | 134,699,204 145,740,520| 26,896,413 584,138,669 | 107,802,791| 580,428,504| 107,118,080

2,083,067 384,430 99,795 18,417 1,983,272 366,013 1,358,135 250,644
3,160,441 583,259 2,565,127 473,394 595,314 109,865 1,244,433 229,660
5,243,508 967,689 2,664,922 491,811 2,578,586 475,878 2,602,568 480,304
936,746 172,876 36,132 6,668 900,615 166,208 897,535 165,640
19,448 3,589 19,448 3,589 1,744,402 321,929
695,975 128,442 28,749 5,306 667,226 123,137 595,706 109,938
147 27 147 27 87 16
1,652,316 304,935 64,881 11,974 1,587,436 292,961 3,237,731 597,523

736,775,013 | 135,971,829| 148,470,322 27,400,198 588,304,691 | 108,571,631| 586,268,803 | 108,195,908

143,827 26,543 143,827 26,543 6,120,473 1,129,533
314,067,822 57,961,217 277,451 51,204 313,790,371| 57,910,013| 279,671,694| 51,613,411
384,206,674| 70,905,342 384,206,674| 70,905,342| 468,528,527 | 86,466,940
698,418,323 | 128,893,102 277,451 51,204 698,140,872 | 128,841,898 754,320,694 | 139,209,884

212,617,499 | 39,238,559 13,235,780 2,442,663 199,381,719| 36,795,896| 235,074,167| 43,382,938

121,608,000| 22,442,756 121,608,000| 22,442,756| 117,332,839| 21,653,775

334,225,499 | 61,681,316| 13,235,780 2,442,663 320,989,719| 59,238,653| 352,407,006| 65,036,713

5,846,172 1,078,911 5,846,172 1,078,911 6,557,329 1,210,155

1,038,489,995| 191,653,329 13,513,231 2,493,867 | 1,024,976,764| 189,159,462|1,113,285,029| 205,456,752

253,825 46,843 253,825 46,843 225,524 41,620

1,775,518,833| 327,672,001 161,983,553| 29,894,065| 1,613,535,280| 297,777,936]1,699,779,356 | 313,694,280
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2024

0 0 170,573,424 31,479,325 170,573,424 31,479,325
587,002,803 108,331,367 587,002,803 108,331,367
17,057,342 3,147,932 17,057,342 3,147,932
0 0 145,630 26,876 145,630 26,876
17,202,972 3,174,808 17,202,972 3,174,808
46,275,566 8,540,156 46,283,230 8,541,570
164,701,726 30,395,704 131,227,264 24,217,992
985,756,491 181,921,360 952,289,693 175,745,063
11,202,988 2,067,511 12,528,507 2,312,136
982,726 181,362 1,120,697 206,825
12,185,714 2,248,874 13,649,204 2,518,961
96,948,345 17,891,817 150,162,099 27,712,415
0 0 1,586,043 292,704 35,579,244 6,566,149
98,534,388 18,184,521 185,741,343 34,278,565
310,976,093 57,390,638 390,212,681 72,013,750
142,495,886 26,297,616 144,909,971 26,743,135
1,571,767 290,070 1,376,573 254,047
61,370,914 11,326,002 11,152,871 2,058,262
516,414,660 95,304,326 547,652,097 101,069,195
614,949,048 113,488,847 733,393,440 135,347,759
644,027 118,855 447,020 82,498
1,613,535,280 297,777,936 | 1,699,779,356 313,694,280

NB:2023 2024
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2024

1,121,280,673| 206,932,348 | 470,910,105| 86,906,460| 1,592,190,777 293,838,808 1,456,782,668 268,849,241

1,121,280,673| 206,932,348 | 470,910,105| 86,906,460| 1,592,190,777 293,838,808 1,456,782,668 268,849,241

3,157,302 582,680 2,210,801 408,003
608,785 112,351 694,347 128,142
10,956,367 2,021,998 15,071,386 2,781,424
116,038 21,415 8,926 1,647

1,607,029,270 296,577,252 | 1,474,768,127 272,168,458

1,089,933,204 201,147,173 1,011,766,226 186,721,457
21,689,342 4,002,768 22,581,378 4,167,393
175,886,936 32,459,934| 173,549,002 32,028,468
74,756,893 13,796,385 70,952,410 13,094,267

12,869,993 2,375,157 11,984,331 2,211,708
3,069,000 566,384

9,485,790 1,750,603 11,729,746 2,164,725
7,726,205 1,425,871 5,440,789 1,004,098

1,392,348,364 256,957,891 1,311,072,883 241,958,501

214,680,907 39,619,361| 163,695,245 30,209,957

493,538 91,082 1,825,379 336,874
3,424,230 631,942 1,806,101 333,316
25,442,650 4,695,441| 23,415,343 4,321,302
1,815,346 335,022
720,609 132,988 793,495 146,440

1,660,558 306,456 (2,976) (549)
31,741,585 5,857,910 29,652,688 5,472,404
1,834,749 338,603 1,537,156 283,682
5,024,272 927,229 4,465,232 824,059
841,160 155,236 1,292,392 238,511
922,261 170,203 11,741 2,167
8,622,442 1,591,272 7,306,521 1,348,418
23,119,143 4,266,638| 22,346,167 4,123,985

237,800,049 43,885,999| 186,041,412 34,333,943
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2024

6,163 1,137 6,098 1,125
8,290 1,530 792,452 146,247

14,453 2,667 798,549 147,372

3,514 649 3,268 603

85,959 15,864 148,843 27,469
89,473 16,512 152,111 28,072
(75,021) (13,845) 646,438 119,300
13,486,203 2,488,879 11,088,802 2,046,438
59,537,100 10,987,572 44,371,784 8,188,813
1,638,785,307 | 302,437,828 | 1,505,219,365 | 277,788,234
1,638,785,307 | 302,437,828 | 1,505,219,365 | 277,788,234
164,701,726 30,395,704 | 131,227,264 24,217,992
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2024
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
societé
par actions simplifiées 170,573,424
1 75009
8 92000 16
75002
2024 12 31 1,613,535,280
164,701,726
2024 12 31
0.4
0.1

2024 1 1 2024 12 31 12
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2024

1.1

2024 IMF 2025 1
GDP 3.2 2023 3.3

2024 0.8 0.4 2025

2024
2025

2023 2024 10

2024

1.2 2024 9 1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE, POLISH BRANCH

2024

2019 6 24 2019 12 4 2019 12
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2024

2023 12 31 72 2024 12 31

2015 11 23 ANC 2015-06
2014-03

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion
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2024

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2024 12 31
CLO 2014 12.5
2014

THEAM 2021 12 31

159,000

2022 11 30
3,800
2,740 2023 12 31 3,069
2022 12 31

171,536
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2024

300 3

8-10

5-10

2008 1 1
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2024

3 EBITDA EBIT
3 EBITDA EBIT
EBITDA
14
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2024
2017 1 1
ANC 2015-05
2024 12 31
BNP -C BNPP SIVF 2023 7
1 BNP
CLO

CLO
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2024

2023 2023 12 31 Jo
25 763
3.3
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2024
25.0
2014 12 22 SAGIP 20
2024 12 31
2019 11 28
15 2024 12 31

CLO 110 26
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2024

2019 1 1
ANC 2013-02

10.6

1998

5.81

1998

0.90 2.3
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2024

2023 2024
2021 IFRIC
2024 5 13
65,000

SIRET 66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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714,295,169 | 131,823,173 22,837,007 4,214,570
1,416,057 261,333 667,010 123,097
3,298,219 608,686 54,758 10,106
4,714,276 870,020 721,767 133,202
2,669,583 492,672 19,578 3,613

613,302 113,185 82,673 15,257

87 16 60 11
3,282,972 605,872 102,311 18,881
722,292,418 | 133,299,066 23,661,086 4,366,653

7,252,988 1,338,539 729,879,189 | 134,699,204
2,083,067 384,430

192,536 35,533 3,160,441 583,259
192,536 35,533 5,243,508 967,689
1,732,967 319,819 956,195 176,466
695,975 128,442

147 27

1,732,967 319,819 1,652,316 304,935
9,178,490 1,693,890 736,775,013 | 135,971,829
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2024
101,946,899 (18,814,300 |12,069,526 | 2,227,431 195,671 36,111 | 113,820,754 |21,005,620
57,923 10,690 41,872 7,727 99,795 18,417
2,053,786 379,026 621,643 114,724 110,301 20,356 2,565,127 473,39
2,111,708 389,716 663,515 122,452 110,301 20,356 2,664,922 491,811
104,058,607 |19,204,016 |12,733,041 | 2,349,883 305,972 56,467 | 116,485,676 21,497,432
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2024

9,482,784 | 1,750,048 | 6,869,072 |1,267,687 | 8,775,230 | 1,619,469 | 7,576,626 | 1,398,266
225,524 41,620 28,301 5,223 253,825 46,843
1,120,697 206,825 546,144 100,791 684,115 126,253 982,726 181,362

2,820,199 520,468 | 2,122,560 391,718 | 1,570,222 289,784 | 3,372,537 622,402

13,649,204 | 2,518,961 | 9,566,077 |1,765,420 |11,029,566 | 2,035,506 |12,185,714 | 2,248,874

31,919,766 | 5,890,793 31,919,766 | 5,890,793
45,242 8,349 19,639 3,624 64,881 11,974
278,485 51,394 1,034 191 277,451 51,204
11,448,971 | 2,112,908 | 1,786,809 329,756 13,235,780 | 2,442,663
43,692,464 | 8,063,444 | 1,806,448 333,380 1,034 191 |45,497,877 | 8,396,633

57,341,667 | 10,582,405 | 11,372,525 |2,098,799 |11,030,600 | 2,035,697 |57,683,592 |10,645,507

9,537,776 1,760,197 |11,029,566 | 2,035,506
1,834,749 338,603 1,034 191
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2024
3,514 649
VNC DVT 85,959 15,864
6,163 1,137
PCEA 8,030 1,482
PCEA HG 260 48
89,473 16,512 14,453 2,667
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2024
1 1

19,448 3,589 19,448 3,589
147 27 147 27
19,595 3,616 19,595 3,616
277,451 51,204 277,451 51,204
313,790,371 | 57,910,013 |313,790,371 | 57,910,013
222,676 41,095 222,676 41,095
1,074,008 198,208 | 1,074,008 198,208
1,162,275 214,498 | 1,162,275 214,498
376,795,967 | 69,537,696 |376,795,967 | 69,537,696
4,897,588 903,850 | 4,897,588 903,850
698,220,335 [128,856,563 | 698,220,335 | 128,856,563
5,846,172 | 1,078,911 | 5,846,172 | 1,078,911
704,086,103 [129,939,090 | 704,086,103 | 129,939,090

1,098,206 202,674 1,098,206 202,674

95,850,139 | 17,689,143 | 95,850,139 | 17,689,143

1,586,043 292,704 295,456 54,526 | 1,290,587 238,178

310,976,093 | 57,390,638 | 310,976,093 | 57,390,638

95,018,974 | 17,535,752 | 90,585,512 | 16,717,556 | 4,433,462 818,195

36,765,233 6,785,024 | 34,450,966 6,357,926 | 2,314,267 427,098
498,144 91,932 498,144 91,932

6,725,460 1,241,184 6,725,460 1,241,184

3,488,075 643,724 3,488,075 643,724

1,571,767 290,070 1,571,767 290,070

61,370,914 | 11,326,002 | 61,370,914 | 11,326,002

614,949,048 | 113,488,847 | 606,910,730 | 112,005,375 | 8,038,317 1,483,471
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2024
433,792 80,056
40,000 7,382
133,659,915 24,666,937
13,174,983 2,431,443
20,406,637 3,766,045
10,650,113 1,965,478
222,563 41,074
402,422 74,267
14,572,111 2,689,283
3,816,307 704,299
89,016,474 16,427,990
19,448 3,589
1,011,600 186,691
IRES/ 728,483 134,442
364,907 67,344
288,519,755 53,246,321
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2024

1,093,052 201,723
12,454,682 2,298,512
7,059,022 1,302,743
46,656,830 8,610,518
255,257 47,108
6,814,607 1,257,636
535,449 98,817
20,320,462 3,750,141
107,090 19,763
1,250,074 230,701
39,833,060 7,351,191
15,710,363 2,899,347
245,079 45,229
5,398,102 996,220
55,131,204 10,174,464
7,450,928 1,375,069
162,965 30,075
135,110,273 24,934,601
5,078,523 937,241
360,667,022 66,561,099
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2024
5,846,172 | 1,078,911
5,846,172 | 1,078,911
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2024
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2024

2024 12 31

10,660,839 10,660,839 16 2,953

10,660,839 10,660,839
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2024
0%
0%
1,592,190,777 293,838,808 | 1,456,782,668 268,849,241 9%
1,121,280,673 206,932,348 578,372,495 106,738,644 94%
470,910,105 86,906,460 878,410,173 162,110,597 (46)%
1,592,190, 777 293,838,808 | 1,456,782,668 268,849,241 9%
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2024
856 847 856 847
15 17 15 17
871 864 871 864

871
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2024

237,800,049 | 43,885,999 | 56,050,248 | 10,344,073 181,749,801 | 33,541,926
(75,021)]  (13,845) (75,021)|  (13,845)
(13,486,203)| (2,488,879)| (3,486,852)|  (643,499)| (9,999,351)| (1,845,380)

224,238,826 | 41,383,275 | 59,537,100 | 10,987,572 | 164,701,726 | 30,395,704
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2024

10 0

1- 50

2- 10%

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)

4- 2

3,000 554 3,608 666 |14.00% 901 166 901 166

4 1 3.00% 36 7 36 7

1- 50

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)

4- 2

933 172

170/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2024

170,573,424
587,002,803

31,479,325
108,331,367

17,057,342 3,147,932
145,630 26,876
46,283,230 8,541,570 131,234,928 | 24,219,406
131,227,264 | 24,217,992 |164,701,726 | 30,395,704 | 131,227,264 |24,217,992
952,289,693 | 175,745,063 | 164,701,726 | 30,395,704 | 131,227,264 |24,217,992 |131,234,928 | 24,219,406

170,573,424
587,002,803

31,479,325
108,331,367

17,057,342 3,147,932

145,630 26,876

131,227,264 | 24,217,992 46,275,566 8,540,156
164,701,726 | 30,395,704

131,227,264 | 24,217,992 985,756,491 | 181,921,360

171/304




EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

BILAN ACTIF

Esercice %

Brut Lmar.

Capital souscrit non appelé (1)

Frais d'établissement
Frais de développement

Comcessions brevets et draits similnires 126 265 714 101 133303 25132 411 15 379 628
Faads camimercial 586 150 244 &4 607 217 541 543027 541 543027
Auvtres immohilisntions incomorelles 17 463 231 17 463 231 23 505 849

Autres innkeinlisatons incorporelles

T AL immn kil tions incarparell T NTY R 145 T4 224 R4 TR B6Y SR 4IRS

Terraims
'If'\'qm-ﬁlnu;r'umn 2 083 D67 90 ToS 1983272 1 358 135
Instaliatsons techniques. maténel
Autres immobdlisations corporel]es 3160441 2565 127 595 34| 1 244 433
Immobilisations en cours
Avances o acoiiples

POVTAL imvmabilismifomns corpurells 4 14% SuM Y iyl W23 } 7K SHi Y Y 6N
Participations selon la méthade de meq
Aulres paricipamons Q36 TG 36 132 00 615 B9T 333
Criéances rattaches 4 des paricipations 19 448 19 4484 1 744 402
Autres titres immobilisés 695 975 28 T40 B67 228 S05 Tk
Préts
Autres imimebilisations financisres 147} 147 §7

POV DAL immameahal isatians. linancieres 1 652 310 fid KN | &97 436 ETarall

Total Aciif Tmebilisé (11 T TTS 0 3 14K 470 327 KK M 6] ZHis i

Matrbres premidres, approvisionnemenis
En cours de production de biens

En eours de 1!lr|.'u.1u|1'|:|.1n de sarvices
Produits intermédiaires et finis
Manchandises

. 143 827 143 827 6 120473
AVENCEs et A00mples verses sur comimandes
Clients of compies mitnelids 314067 822 270451 313 790 371 219671 6
Autres créances 384 206 674| 384 206 674 468 528 527
Capital souscnt et appeld. non versd
TV TAL Crénnc HU8 J 14 323 21T 45) GOE [0 =TY TE4 320 604
Vinlewrs mobilidres de placement 2126174 13 235 7501 199381 719] 235074 1a7
dont actions progres: mj
|3n|1|:||||l'li!1l'.|.::. 121 608 121 GOE 000 117 332 839
TEFT AL Dhispanihilite 133 225 ) 1.X 258 7RI L1 R i 152 40T AW
[Charges constutges davance SE46 172 SB46 172 6 557 329

okl Al O irealami (1015 | (13§ 487 995 13513 231 | 024 ¥Th Tl 1 113 2IRS 029

Frais d'émission d'emprunt a cualer (IV)

Prime de remiboursement des obligations (V)

Ecans de convession acul (V1) 253 825 253 815 225 32d]

il Céndral (1 & V1 1 5 SIR A1 161 9831 853 I &1 S35 280 -||"-..:,I

328
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

BILAN PASSIF

HILAN PASSIF on enros Exervice N Fxereice N-1
Capital social ou individuel dont versé : 0 170 573 424) 170 573 424
Primies d'dmission, de fusion, d'apport, ., 537 002 503|587 002 803
Ecaits de rédvalsation dait deart d'dguivalence 0
Heserve lémle 17 05T 342 17 057 342
Réserves statutaires ou contraciuelles
Rézerves réglementios dont réserve des prov, luctuation
des cours :
Autres réserves :f;:m;g:mm 0 143 630 145 630
TOFTAL Héserve 17 M2 072 17 202 972
Rieporn & nsiveau &6 275 566 46 283 2300
RESULTAT DE L'EXERCICE {hénéfice ou gertel 16 701 728 131 227 1
Subwentions dinvestiscement
Pronisions réglementées
TOTAL CAPITALX PROFRES () RE 76 491 431 M9 (93
Prosdhuit des émissions de neres pasticipnti B
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (11
Provisions pour risques 11 202 988 12 528 507]
Pronvisions pour charges 982 726 | 120697
PEFEAL PRONVISTONS POLE RISOLES ET CHARGES (111 12 185 714 1.4 &4 2
Emprunts ablyzatnires convertibles
Autres emprnis oblipataines
Emprunts et deties aupris des établissements de crédit 96 48 345 150 162 m"‘l
Ei"l:'!r':"t“ ¢t dettes financidres dont emprunts participatifs : 0 1 586 043 35 579 244
FONTAL Deties finpncior o S VRN RS 741 W4
Avonces ¢t A00EMEs Tegus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptles ratiachis 110976093 300 212 681
Degtes fiscales et sociales 142 495 884 144 909 97|
Degres gur immabilsations et comes ractaclés 15371 767 | 376 573
Autres dettes 61 370 914 Il 152871
TOVTAL Dhettes d exploitatinn 16 414 B 247 653 (¥)T
Produits constatés davance
TOTAL DETTES (1% fs 14 U4 4K 731 398 440
| Ecart de conversion Passif V) 644 027 447 020
TOTAL GENERAL - PASSIF {1 a Vil 1 613535 280] 1 699 77 1&¢

NB : Les dettes d'impdt sur les socidés qui écaiem classées jusqu'en 2023 en "Deutes Financitres” sont ¢lassdes
en 2024 en " Auires detles”.

4128
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT

creice N
COMPTE DE RESULTAT en euros ,'I s otz
Yentes de marchandises
Produston vendue biens
Production vendue services 1 121 280 673 ATO 0 105 1 592 190 777 | 456 782 GGS
L hifTres d'affaines nct PAX] 2RI AT §70 1 A0S B L e | 456 THE il
Producthion stockde
Production immobilisée 3 157 302 2210801
Subventions d'exploitanon 608 TBS 694 347
Reprises sur amonissemants ¢f provisions, transfens de charpes 10 956 367 15 071 386
Auitres produits 116 038] 8 09T
Pl il piraslaniis of v plosgatoem (1) L dld 7 0R2A SN 1 &7d J6H |E
Achats de marchandises (v compris droits de douane)
Vanpuon de s1ock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres ¢t putres approvisionnements (v compris droits de
douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et aprovisionnemants)
Aaitres achats et charpes extemes 1 089 933 204 1M1 T 22164
lmpdis, axes ¢l verserments assimilés 21 689 347 32 581 3TH)
Saluires et trartements 175 886 934 173 549 D02
Charpes sociales T4 756 89 TO 952 4104
<yl Datatons gus Amortssements 12 855 003 10 SRd 131
Dotations & explodtation immobilisations Patatians sus provisions 1 (W 00|
Sur actif circulant © dolations aux provisions
Pour msques ¢ charges © dotations aux provisions 9 485 7904 11 729 744
Awtres charpes 7 726 205 5 440 789
Notal des charpes d"exgplodimtemm (11 1 A0Y L4 A4 N1 072 KR
RESULTAT DVEXPLOTTATION 14 651 907 163 695 245
Benefice atribue ou perte tansféree (110)
Pere supportée ou bénefice transfere (1)
Produits financiers de participaisons 493 538) 1 825 179
Produits des aures valeurs mobiliéres of créances de Factif immobilisé 3 424 2304 1 S 100
Auitres indéréts et produits assumilés 15 442 650 23 415 343
Reprises sur provisions et transfens de charges I 815 34|
Dhifférences positives de change T20 T93 495
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 1 660 55 -2 074
lotal des produits fonmnciers (V5 ¥] 741 SHS 10 657 BHE
Dotations financiéres mex amorlissements ¢ provisions 1 834 T4oi I 537 156
Intéréts et charpes assimilées 5024 272 4 465 232
Differences népatrves de change 541 160 1292 392
Charpes neties sur cessions de valeurs mobihéres de placement 922 261 11 741
Tatal dis charges Mnancieres (Y1) B G2 dad i 5210
RESLULTAL FINANUIER 13 119 143 g LN
RESULTAT COLRANT AVANT IMPOTS (1D IH-1Y 4 Y-\ K 049 %6 041 412

174/304
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT {saiie)

COMPTE DE RESULTAT {suite) on curns | Fxercice N
Praoduits exceptionnels sur opérations de pestion ] [EE
Produsis exceptionnels sur opérations en capiizl B29 TH2 452

Reprizes sur provisions el transferts de charpes

Total e |||'.l|.||| i I.|.||'; mnel (V1

Charpes exceprionnelles sur opérations de gestion 15014 1268
Charpes excepiionnelles sur opérations en capital B5 o5 148 843

Diations exceptionnelles aux amonissements b provisions

Tiwi bes clharpes evceptionnelles (VITT K 473 =X 111

RESULTAT EXCEFTIONSEL (VI -V 5121 fdis 418
Panicipation des salarnds aux résultars de 'emneprise {(IX) 13 486 203 11 088 302
Impdes sur les bindfices (X} 50537 1004 & 371 784

FTOTAL DNES PRODULTS (] ITER N 1 63X TRES SUT7) | S65 219 365
FOTAL IMES CHARGES {11+ 1% vl VIIL # 1X + X)W -1 630 TRS MIT] 1505 219 365

BEMEFICE DU PERTE (listal des produils - tobal des char i 164 700 726 131 227 164

B2
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i BNP PARIBAS

L B ASSET MANAGEMENT

Principes, régles et méthodes compinhles
(décret n® 831020 dw 29«1 11983 « anticles 7. 21, 24 debut, 2d=1, 24:2 ¢1 24:3)

ANMNEXE AL BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe est une sociéié par actions simplifiée au capital de 1700573 424 curos.

Le stege social est sitoé au 1, boulevard Hanssmann f Pans (75006, son dablissement principal ost siteé au 8§, rue du Port & Nanterre
{9200K1), son dablissement secondaine est satué au 16, rue du Hanovre & Paris (75002),

Le towal du bilan de 'exercece clos au 31 décembre 2024 avant sépartition éléve i 1 613 535 280 euros.
Le compie de résultat de Vexercice présente un bénéfice de 164 701 726 curos,

Les comptes de [n socwete, outre Iactivitg de BNPP AM Europe en France, unégrent bes activites de ses succursales siwées o Vienme
{Auwnche), Milam (Ialse), Francbon (Allemagne), Ansterdam | Pays-Bas) et Bruxelles (Belgsgue), Varsovie (Pologne) et d un burean
de représentation a Bogota (Colomine).

Au 31 décembre 2024, les éléments constitutifs du résuliat de la succursale polonaise sont intéards pour la 1ére fois dans fes compies.
de BMNPP AM Europe et peuvent étre synthétisds comme suit

= Chiffre d'aMaires net : 04 million dewros

= Reésultat met - -0,1 million d'ewros

L'exercice a une durde de 12 moks, recouvrant b période do ler janvier 2024 au 31 décembre 2024
Les notes cr-aprés font partie miégrimite des conpies amisels,

1. Faits enractéristiques de exercice
1.1, Comtexte éconmmigue ef géopolitigue

En 2024, I*activité mondiale a poursuivi sa croissance & un rythme modéré. Selon les demiéres estimations du FMI de ganvier 2025,
le PIB mondial a progressé de 3,2% (contre 3,3% en 2023)

En zone ewro, I"activité s'est redressde en 2024, avee une croassance estimee 4 08% (contre 0,4% |'annde précédente). La reprise
devrmit se pourswivie 4 un rythme miodéré en 2025, en rmison notwmment de | mipact posinl de la désmilaion sur les revenus réels ef
la consommation awnsi que de I assouplissement progressal des conditions monétaires, Sen amplewr restera en revanche liminde par e
durcissement attendu des politigues budjpétnires.

L mfavon a continue de ralentir au cours de "année 2024, se mpprochant des objectfs des prmopales bangues centrales. Ces
derniéres ont débuié lewr evele de baisse des daux dans le courant de 'annde. Cet ajustement des politiques mondaires deveail de
poursmvee durant la prenuére parie de | annde 2025,

Les taux d"intérét & long terme ont atteint en 2023-2024 des miveaux qui n'avarent plus é1¢ observés deputs plus d'une décenme et
devrmien rester relativenent ébevis pendant un certain temgs,

Les msques géopolitiques ont considérablement angmenté ces demiéres années. 5i la puerre en Ukraine et le conllin au Moyen-Onient
sont de fagon évidente susceptibles de générer des nsques imporianis pour | éconmmie mondiale, d°pires tensions méritem
épalemienl d'ére surveillées, ivolaminenl en Asie. Les tensions ptogsalitugies peuvedd peser suir I'économie inondiale par dives
canmrx, notarmment les chocs sur les prix des manieres premiéres, les marchés financiers, la confinnee des entreprises, les chaines
d'approvisionnement ef le commeence.

A cours de Pexercice 2024, los opérations suivantes onl ¢1é realisdes

1.2, Création le ler seplembre 2024 de la succursale en Pologne, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE,
POLISH RRANCH

Cette nouvelle succursale de BNPP AM Eurape en Pologne a été créde le ler septembre 2024, Elle constitue un cenire de services
partages pour les dilférentes entites du Métier Asset Monagement.

2. Actualisation sur la sitaation du plan de départ voloniaire

Le plan de départ volontaine présents sux instances du personned le 24 juin 2019, homologus le (4 décembre 2009 o1 porté 4 la

comnmssance des salaniés en décembre 2019
Les dépans en extemes ot en mobilitds imemes ont éod réalisés.
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La proviswon réswduelle de 72 mulliers deuros au 31 décembre 2023 a eté totalement repnse au 31 décembre 2024,
3. Régles et méthoddes compiables :

Les compies annucls ont été éeablis conformément aux dispositions du Codie de Commserce ot du plan compaable pénéral

Les conventions générales compinbles ont été appliquées, dons le respect du prineipe de pradence, conformément aux hypothéses de
base

- gontinwité de Vexplottation,

- permanence des méthodes compiables dun exercice i Fautre,

= indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscriis en comptabilite est In méthode des codis histongues.

BXPP AM Europe appligue le rézlement ANC 2003506 du 23 novembire 2005 modifiant le réglement 2014-03 relanf au PCG

Ces réples aorisent i nmortin les dlémems de Facol immobilisé o notamment les fonds commerciaux qui om une durde dutilisation
limitde.

Les fonds commerciaus actuellement inscnits & Factl sont considérés avoir une durée de vie non limitée el ne scromt pas
amortissables,

PMour 'ensemble de ces fonds, un test de déprecintion est réalise une fos par exeroice pur comparmzen de b valewr comptable et de la
vileur actuelle.

Immahilisations incorporelles :

1 - Fonds de commerce

Les fonds de commerce de In société résultent principalement des apparts pariels dactfs imervenus au cours de Pexercice 2000 e1
des opérations de rapprochement avec FIM France en 2000, ainsi que des opérations de fusion avee les sociéiés THEAM et CAM
Ciestion imervenus au cours de l'exercice 2017,

Ces fonds de commerce ne font généralemnent pas 'objet Famortissement du fain des hypothises suivantes

= assimilation de 'appor & une cession,

= non-individualisation du fonds de commerce apporté.

Ces conditions étant réunies, le fonds de commerce de BNPP AM Europe est maimtenu & U'actif du bilan pour sa valeur dappore dés
lors que |a valeur historipue reste imféngure a la valeur aciualisée,

La valeur dinventaire du fonds de commerce est déterminée par rappon aus deux critéres suivants

- grteres dévaluntion retenus dans bes rates dapports pariels d'acnfs nemes au groupe BNP Panbas fondés prncipalement sur des
criteres de sentabalind,

= eritbres busés sur une évaluation des actifs nets de BNPP AM Europe tenant compte de la renabilivd des aciifs poar gype de fonds,
Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France) de 21 727
847 euros a é0é compiabiliséde au 31 décembre 2012, Cene déprécintion eqt maintenue au 31 décembre 2024

Lin fonds de commerce portant sur la pession de CLOWCollaterelized Loan Obligation) a &6 acquis en 2014 auprés de BNP Panbas
S.A pour un montant de 125 millions d'euros,

Les mandats acquis dans le cadre de cetie activité spéeialisée de pestion de fonds sur des produits dénvés de erédit se référant & un
portefemlle de préts commercinux ont wne durée de vie lmitde, Pour tenir compte de cette durde dusage limitée dans | temps, il a
énd décidié d'amontir iotalement le fonds de commerce.

Liopération de fusion avec BNPP Capital Pariners a généré au 31 décembre 2021 la reprise dans les compees de BNPP AM Europe
d'un nouvean fonds de commerce dun mentant de 159 000 euros cormespondant & la repnse en 2014 des acuviés de fonds de fonds
des Hedped funds de Pex-filiale THEAM,

L'opération de fusion-absorption avee Fundquest Advisor a généré au 30 novembre 2022 la reprise dans les comptes de BNPPAM
Furope d'un nouvean fonds de commerce d'un montant de 2 740 milliers d'euros en phes des 3 800 milliers d'euros dija existams. Line
déprécintion de 3 069 milliers dewros a éi¢ comprabilisée ou 21 décembre 2023,

L'opération de [usion-succursalisation de BNPP AM Belgium a pénéré au 31 décembre 2022 [a compabilisation dans les comples de
BRPPAM Europe dun nouvesu fonds de commerce d'un mootant de 171 536 milliers d'evros.

2 - Anires immohilisations mcorporelles ©
1l it des logmerels et des dépenses lides & la conception ¢t au développement de logiciels internes et des logiciels achetés.

B/28

177/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

i BNP PARIBAS

Les logiciels et lewrs développements miemes dont le prix de revient est supénewr & 300 milliers d'eusos sont amortis linéatrement sur
3 ans

Ceux dont le prix de revient est supénieur & | million d'euros correspondant & des projels struciurants el transformants pour
l'enirepnse soni amortis linéairement sur 5 ans.

Pour les « logaciels | gros sysieme » domt be systeme complable Oracle. la durde damorissement lindure est poride i 8 ans.

Immaobilisatiens corporelles :

Lz ¢léments corporels sont évalués |

= & leur cout d'acquisiton, qui cormespond au pox daclag mapoere des fras accessoues, hors fras dacquisiion des imomglihsatons
{bicns acquis & itre onéreux). Les amortissements sont caleulés suivant le mode linéaire.

= Apencements et aménagements des constructions © 8 o 10 ans,

- Matériel de bureau et mformatique : 3 ans,

= Mobalser ; 54 10 ans,

Immaohilisations financiéres @

Les tires sont enregistrds au bilan pour leur codlt Facquisation,

Mccompter du Ter janvier 2008 les frais externes directement §ids 3 Iacquisition des titres de participation comme

= les droits de mutation,

- les honoraires,

= les commissions de conseils, d'engagements, de garantie,

= les frais d'actes et de formalités 1égales, sont incorporés au balan dans le ealit d'scquisition des titres. Lslignement du traitement
compeable sur le tritement fiscal évite les retraitements entre ces différents résultats,

I'édalement fiscal sur 5 ans est assuré par la compeabilisation d'amortissements déropatoires caleulés par 15 du montant des frais

prorntn temporis pour la 1éne ot I Séme année

1 = ¥alorisation des titres de Tiliales e participations ;

[1s sont évalués & leur valeur d'wilitt. La valeur duniliné peut ére caleubée suivant plusicurs méthodes.

Chez BNPP AM Europe nous appliquons la méthode suivanie -

La « valeur d'wtilité » estime prudemment la valeur de marché des entitds détenues, Son caleul est déterming en fonction de certains
rarnmEtTes |

= 1l gorrespond & Factif net comptable (hors éléments exceptionngls du résultat) powur les ttres de filiales détenues depuis phas de trois
ans et ayant un ERBITDA (RBE + Amortissement) moven négatif ou proche de 'équilibre sur les trois demiers exercices.

= il g8t égal 4 une valonsation réalisée sur la base des multiples de 'EBITDA pour les tiires de fihales détenues depus plus de 3 ans et
avant un ERITDA (RRE +Amortissement) moven positf ou proche de Péqualibre sur les erois dermicrs exercices,

Pour les titres de participation libellés en devises locales, la quote pant d'actif net est déterminée par conversion des mantants
exprimes en devises locales par le tanx de change histonque ou jour de | operation

Les moms-values latentes donnent liew d la constatation de dépréciations des titres calcalées ligne & ligne sans compensation avec les
plus-values lntentes.

Les dividendes somt enregistrés dés gue leur distnbution a fat l'objet dune résolubon d'assemblée générale ou lors de leur
encaissement,

En cas de cession d'une ligne de ces utres, les éléments de la cession constituent des charpes et des produits exceptionnels,

51 une dépréciation a éi¢ antérieurement comgiabilisée. son annulation ne rentre pas dans le caloul de ln plus ou moans-value de
ceasion ef est effectude par un comple de reprise de provision,

L= titres déteniis par BNPF AM Europe sont ceux de
= PT BNP Panbas Asset Manngement { 14%) valonsé par Actif Net Comptable
- Merconier SA (3% valons® par Acuf Net Comptable

= Cowvertore de change des titres de Mlinles et de participations en devises

BNPP AM Europe applique depuis le ler janvier 2007 les dispositions du réglement ANC 2005-05 relatil sux instrumiens fsaneiers 4
termie et aux opémations de converture. Ce réglement impose bn distinetion enire les opérations de couverture et celles a bt spéculatif
(positions ouvertes isolées),

BNPP AM Burope ne présente pas d'opértions de couvermire dans les comptes au 31 décembre 2024,

3 <Titres immaobilisés
Les valeurs immohbilisées sont composées de titres immaobilisés de Pacvivité de portefeuille (TIAP).

Les TIAP sonmt comgtabilisés au bilan pour leur valeur dacguisttion, Awcun coil relanl o cetle acquisition o'y €31 imcarpore,
Les TIAP somt valorisés sur la base de ko dermiére valewr bquedative publice.
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Cene valeur dinveniaire comparée au coit d'acquisiion est faite ligne A ligne, £ ressort une plis-value latenie,
elle n'est pas comptabiliz2e s une moms-value se dégage une provision dépréciation e alors constatée comptablemnent.
Les titres. détenus par BNPP AM Europe sont les suivants

= BN Poribas Solar Impulse Venture Fund = Pant C (BNPP SIVF) - fonds issu de la fusion-absorption avec BNF Penbas Apility
Capiral au Ler juiller 2023,

4 - Titres de placement :

Les valeurs mobiliéres de placement (VMP) sont composées d'OPCYM de trésorenie, d'un ivestissernent dans le fonds BNP Paribas
European SME Debt Funsl 1 &'un portefewmlbe de CLO,

Les OPCYM de trésarerie et le fonds INP Panbas Curopean SME Debt Fund sont valonsés sur la base de la dermiere valeur
liquidative publide.

Les paris de CLO sont valonsées sur la base d'un marked o model.

Les WM som complabilisées an bilan pour leur valewr dacquisition, avcun codt relanl d cette acquisition n'y est incorpore

Lewr valeur d'inventaire différe selon que les titres sont coles ou non. Pour précisson, BNPPAM Europe ne détiemt pas de tires de
placement cdiés,

Les titres moa cotés sont estimds  leur valewr probable de négociation en retenant plusieurs critdres objectifs |

prix des transactions récentes, valeor mathématique. rendement, activieé, importince die béndfices, perspectives,,

Cente valeur dinventaire comparée au cont d'acquisition est faite ligne 4 ligne, £ resson une plus-value latente elle n'est pas
comabilisée ; siune moins-value se dégage une provision pour déprécinnon est alors constatée compaoblement.

Creances

Les eréances sont valons@es a leur valeur nomimale, Elles font 'obgel d'une apprécation an cas par cas. Une déprécmtion est
comstitude lotsqu'une créance préseme un risque de non remboursement otal ou partiel.

Créances et deties en devises -

Les créances e detes en maonnaies érrangéres sont converties & comptahilisées sur la base du dermier cours de change publié au 1.0
Les diffirences. de conversion sont compiabilisées dans des comptes @attente i Factf du balon lorsque la différence comespond & une
perte lateme et au passif lorsquielle correspond & un gain latent,

Les pertes latentes entrainent la constitution d'une provision pour risques.

Disponibilités :
Lez digpombilités en monnaies dernudres sont comverties et comptabilisbes en monnaie nationale sur ln base du dermaer cours de
change.

Chilres d"alTaires et rétrocessions :

L chiffre d'affarres bruf est constitué essentiellement des produits suivants

= les commussions de gestvon et commssions de performance pergues par la socidie de gestion en rdmunérntion de sa prestation de
gestion linanciére d'OPCYM ou de mandiats, La rémunération ainsi acquise représente un pourcentage spécilfique forfaitaine ou
varuble des actifs péves. Les fruis de gestion sont ealeulés & chaque dablissement de valeur lgudatve, Hs fons Fobiet d'un
enregistrement en comple de produits & recevoir.

- les commissions de distribution rémunérant ba société de pestion en tant que distribweur de fonds luxembourgeois

= les commissions de mouvements prélevés sur les fonds.

Les rétrocessions de commissions sont comptabilisées en compte de charge sur l'exercice auquel elles se ranachent par le biais de
ProAIsions pour clanges i payver,

Iemgsist sur les benelices

Conformément & la Loi de Fimance 2023 (10 du 31 décembre 2023) toutes les entreprises francaises appliquent un s d'impdr
cournt ¢ourt terme nmque i 25% sans seutls de chiffre daffaires, ni fmction de béndfices, mapord de la contribution sociale de 3. 3%
st IMimpdt est supérieur 4 763 milliers dleuros.

Le aux dimpda courant elfectil de BNPP AM Europe est de 25,0 %,

Participation des salariés :

Conformément & la réglementation frangaise, BNPP AM Europe enregistre dans ses comptes le montat de la participation dans le
résultat de l'exercice au titre duguel le droig des salariés est ne.

La dotation est inserite en « paricipation des salanés ».

Provisions pour risques of changes :

1zs
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Une provision est constituée lorsqu'il est probable quiune sorme de ressources représentative davimtages dconomigues sera nécessaire
pour éteimdre une obligation née dun événement passé et lorsgue le moniont de "obdigaton peut étre estime de maniére fiable. Le
montant de cette obligation est actualisé pour détermainer le montant de la provision, deés lers que cette actualisation présente un
caractére sipnificanl

Cente provision inclul notamment les coiits estimes au tire ;

- dos litipes, contenticws, actions en réclamation de s part des tiers {y compnis de l'administranon fiscale).

- des dcarts de valosisanon de change des OPCWVM,

= des indemminés de fin de cormiére.

- des mesures discrétionnaires de rémunémiion du Groupe.

Llestimation de l'ensemble des provisions tent comple dhypothéses et de données dconomigues susceptibles d'ésoluer dans le temps
et compodte done un aléa, elles représentent cependant la meillewre estimation sur fa base des éléments conmus & la date d'amété des
Comples

eties linancitres :

L'emprunt subordonné i durée limitée qui avait éé nis en place avec SAGIP le 22 dicembre 20014 pour un montant de 20 millions
d'euros afin de cowvnir le besom de fonds propres réglementaires minimem o é4¢ totlement remboursé au 31/122024 e1 n'a pas did
renouveld,

L'emprunt subordonné & durée limitée a é1é mis en place avec BNPP AM Holding le 28 novembee 2019 pour un montant de 15
millions deuros afin de couvnr le besom de fonds propres réglementares manmuam o éte tialement remboursg au 3171272024 et n'a
pas dé renouvelé.

L'aenivité de CLO est financée par vingt-six emiprunis suprés de BMP Paribas $A pour un mootant ol de 110 millions deuros.

Engagements socinus :

Depuis be Ler janvier 2009, BNPP AM Europe applique la recommandanon ANC 2013-02 pour lo compaabilisation des indemniés de
fin de carnere.

La méthode d'évalmabon retenue est ln méthode préférentielle et porte sur la totaliné des engogements i Pégard des membees du
personne] actl ef retraité.

Les avamiages consentis au personnel des entités francaises do groupe BNFP Paribas sont classés en quatre catégories -

= les indemnites de fin de contrat de travail versées notamment dans le cadre de plans de cessaton anticipée d'activaé

- les avamiapes & court termie tels que les éléments de salaires, les congés annuels, Fintéressement, la panticipation, Fabondemaent.
lemareprise companbilise une charge correspondant aux services rendus par les membres du personnel en contrepartie des avantages
cqun leur ot ¢ consentis ;

= les avamtages & long temme g cofjrenient les congss rémiménds (esseitiellement : le comgie parame tenps) ed les primes liées &
l'ancienneté, certnines rémunératons différées versées en numeraire. Lemgagement sur cetie catégone s'éléve o 10,6 millions d'euros ;
« les avaniages posténeurs a Femplol constinsés netamment en France por les complémenis de retmile bancaire versés par les Calsses
de retraite de BNPP AM Europe, par les pnmes de fin de carnére. Seuls les régimes qualifiés de o régimes & prestations définies »
comme les compléments de retraste versés par les Caisses de retrmte de BRPP AM Europe et les primes de fin de cameére, som
représentatifs dun engapemient @ la charee de 'enreprise qui donne lieu & évaluation ¢ provisionnenicnl.

Cies avamages posténeurs i Pemploi i prestations défines font 'objer diévaluanions actuanelles enamt compie d'lyypethéses
démapraphiques ef fimanciéres, Le montant provisionng est déterming ¢n utilisang les hypothéses actuanclles retenues par BNP
Paribvas SA et en appliquant la méthode des unirés de crédiv projenées

Acce nitre, l'engagement complabilisé sur cette catéponie s'éléve & 5 81 millions d'euros aprés prise en compie du contrat collecul
d'nssurance sur ln vie souserit en 1998 par BNPP AM Europe, 1l a pour objet la prise en charge par la sockéee AXNA du versement des
indemnités de fin de carmiéne 1épales dues par Ia société aux salariés de BNPP AM Euwrope.

L'engagement de |a société est représenté par une prime initiale versée en 1998 dans le cadre de ce contrat, Il es déterming par
application de la régle selon leguelle les droits pris en comple sont ceux quee le salané s acquis & la date de dépan i la retraite. Ainsi
l'éngaperent de 'enreprise e déferming en lenant cormple, & la date d'évaluatioin

= e Vestimation des capataux que devea verser AXA et de feurs dates probables de réglement, au prorata de Pancrenneté acguise a ln
cliture de 'exercice par mpport i Fancienneté totale a Fige de la retraite,

- des hypothéses démographiques, de dépan "anticipé”, d'augmentations des salaires et de taux dactualisation {fin de période de

0 00%) et dinflation de 2,3%

Sont présentédes en annexe les mformations comparatives des exerciees 2023 et 2024
Pour les salarsés détachis o mis 3 disposition par BN Panibas SA, Pengagement pour indenmités de fin de camire est constaré dans
les comptes de BNP Paribas SA.
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En application de la décision prise en 2021 par 'IFRIC modifiant ls méthode de caloul des engagements relatifs aux régimes oinrant
progressivement droits 4 des mdemnités réglées au moment du dépant effectif en retraite mais dont le pombre d'années de prise en
comple des droats est plafonne, les droits i mdemnités sont dordnavant comptabilisés lindairement en prenant une date de dépan des
droits temant compte dis nombre d’années plafonnées jusqu’a ln date de dépan en retraite.

Opérations cn devises hors converture sar titres de participation :

Les profits et pertes de change résultany Fopérations courantes conclues en devises au cours de lexercice son enregisinés en comple
de resuliat. Les ecaris de change consiaiés sur la base des cours officiels de (in dexercive sur les actifs ou passifs en devises détems o
Ia cloqure de l'exercice, sonl constatés en résultal par le bues dune dottion aux provisions peur nsgue de change lorsque le solde el
représente une perte padentickle.

Rémunérations versies aus membres du Conseil d* Administration :

Jetoms de présence | LAssemblée Géndrale muxte du 13 man 2024, apres avoar pos connassance de b proposiion du Consell
d'Admunesiration, & décidé de verser 65 000 euros de jelons de présence au titre de Pexercice.

Consolidation :

La société est consolidée (mtégration globale) par BNP Paribas SA (SIRET N® 6620424490001 4),

Les conditions décrites a Famicle R233-15 du Code de Commerce étant réunies, la sociéié est done exemptée de Pobliganon détablir
des compies consolidés.

Intégration fiscale @

BRPPAM Europe est intégree Dscalement au groupe BNP Panbas SA depuis le ler janvier 2004 Dang fe cadre de cette imtégration
fiscate, chaque filiale compiabilise son impdt sur bes socidiés comme si clle Gait imposée séparément.

BNP Parbas 54, sociéeé mére, comptabilise :

- la charge d'impet Groupe,

= um prochnt dimpot face & chacune de ses filinles correspondant & 'rmpdt theonque de chaque filale. En consequence, 1'économie
d'impdit peénérde par le Groupe Fiscal est compiabilisde dans les livees de la mére BNP Paribas SA,

12128
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~ BNP PARIBAS
W ASSET MANAGEMENT

IVIMORILISATIONS

Valewr brute

Nupmenistinns

IMMORILISATIONS en curos o dibatde Legu. el
Menercioe Hedvalmation TR
nprporis
Frais déoblissement et de développement (Th
Awires posses dimmobilisatkons incorporelies (11 714 293 169 12 837407
Sur sal propre 1 A1 15T Gl T AN
: Sur sol dowiru
Consirucbions
Insiallstions pénérales, agencements el aménagements
des comsEretions
Insiallanons génémles, ngencements, aménagements
divers
Aulres 'IT""“' hsations Mlaidnel de transpart
corpongllcs
Maidniel de barcan ¢ mobilier informatique 32082 £ TR
Emhallages récupérables et divers
TOFTAL I 4 T4 27 21 767
Particrpadions évaludes par tkse en Gquivalence
Auires parficipations pLLELE 19 375
Auires titres immeohilisds Hl3 30T &2 673
Préls et autres immobalisations financiéres 47 Ly
TOTAL GEMNERAL(

Vileir b
Ia Tim

IMMOBILISATIONS en curvs

I"enercice

A mrigine

Trais ddlablissement ¢f de développement (1)
Awirgs postes dimmaobilisations meorporelles (1) 7252umE] 729879 189
Sur sol propre 2 083 067
(ConsiruLion Sur sol dautrui
Installntions pénérales, agencements <l
ameénngements des construcions
Installations pémérles, agencements,
) - amsmagements divers
Aulres Iﬁ'mhd“‘um" Munwériel de transpon
b EE Matenel de burcau ¢ mohalicr ||:|fm1'|:|l|q|.b;' 192 S1f 3 160441
Emballages récupérables et divers
TOFEAL (L 1%} S ik
Pariacipations évaludes par mise en Gquivalence
Aulres panicipalions 1 732 MW7) 56195
Auires tnires immsebilisés 095 975
Préis g autres immobalisations financires 147
TONTAL (1% | 732 00T | 05
TOTAL GENERAL (1 + 1 & 171+ 1% I 1 TH 49 T3 TR0

13728
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=4 BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

AMOHRTISSEMENTS

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE en enrns

Dl Fin de
S vupment,  Diminutions i

Immpbilisations amortivables

' enercice Iexercice

Frms o "établissement el de développement (1}

Autres postes d'immobilisations incorporelles (1) 101 5946 §99] 12069 526 195 671 113 820 754
Terrains I

Sur sol propre 57923 41 872 99 795
Constructions Sur sol d” aerui

Installations péndrales, agencemenis

Installations wechnigques, mardriels et outllages

Installations géndrales, agencemenis divers

ALIres Imims, Materiel de transpory
corporelles Marériel de bureaw, informatique et mobilier 2053 786 621 643 1o 30 23565127
Emballages récuperables ef divers
TOTAL PMAMORTLISATIONS CORPORELLES (111 o il 51T LR e .70

TEVEAL GENERARL () = 00 = 111) Fild 058 6P 7 I2 751 |

VENTILATICN IHES MOUYEMENTS AFFECTANT LA PROVISION FOUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES tn enros

DOTATIONS REPRISES

Fin de
DifTerentiel L ] vmuort lscal Dillerentiel de Vodle el o

e dirée derressil EALE |i‘|il.lll-ltl. | duree ilegressil

Frais étab
Ajilres

Terrping

L onsinsciions
Sol propee

ol [|.||In|i

Install.
Autres b lEations ;
Insi._techn

Lt pén,

M Transport

Mt bureau.
Emball

iR Pi

Acquis. de titres

TOITAL

Liebiat e = - Fm de
Vingimedil.  Diimniiaddons . .
Pexvervice

Mexercice

Fraig ol on d'emprunt a éenl

Primbes de remboursement des obligations

14/28
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PROVISIONS INSCRITES AL BILAN

Dadtitions Reprises

Proncisions gsenients mimers ¢ proliers
Provisions invesnssements
Provissons pour hoesse des prix
Amortissements dérogatomres

Dot majorations exeeptionnelles de 30%%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Prowvisions implantation étranger aprés | 11992
Provissons pour prets d'mstallation

Autres provisions replementées

TEVE AL
Prowvisions pour litige 9 A8 THEH & B60 072 8775 21300 T 576 6264
Frais de développement
Provisaons pour pertes sur marchés i terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 225 514 25 301 253 325

Provisions pour pensions I 120 657 o 144 684 115 Q82 Ty

Provisions pour aempdis

Provisions poar renouvellement des immobalisations

Provisions pour gros entretien

Provisions pour charges soc of [0 sur congés &

payer

Autres provisions pour fisgues ef chames 2 520 199 | 570222 3372 537
FOTAL (1L 13 649 20 9 S 077 11 B29 Sid 12 185 714

Provisions sur immos ineorporelles 31 919 Tos| 31919 Toh

Franv1se0ns sur nmanoes i,:l.1l5|3lilﬂ'l:"l..“\

-
i
e
A
z

Prowvisions sur titres mds en équivalence
Prowissons sur Littes de paricipations
Prowvisions sur autres immaos financiéres 45 243 19 639 64 881

Provisaons sur slocks

Provisions sur compies clients 278 485 1 o34 277 451
Aulres provisions pour dépréciations 11 443971 | THG B9 13 235 Thiy

TERT AL 4000 13 692 44 1 Bk 443

(RN AT ST HMN 51F)

PETAL CiESERALG + 1 1S 57 M BGLT 11 372 525

Diont dotations at reprises d exploitation 9537 7754 11 029 5 éubd
Dot dotations et reprises fnanc koes | B34 749 I 034

Dont dotations et repnses excepeionnelles
dépreciations des tires mis en dquivalence

19/28
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i BNP PARIBAS

' ASSET MANAGEMENT

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONMELS

Charges exceptionnelles  Produits exceptionnels

PENALITES & AMENDES 1514
VNC LOGICIEL DVT INTERME 859509
AUTRES PRODUITS EXCEPTIONNEL OPERATIONS 458
DE GESTION

PFCEA IMMOB CORPOR 8 T}ﬂ
PCEA FILIALES HG 2

TErAl He 473 14 433

16/28
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ASSET MANAGEMENT
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zlll'l.’li CIEMRCES €N Cures gk i Il::l::il ek A\ plus dun an
Créances mitachées i des participations 19 448 19 448
Prias
Antres ininis finangieres 147] 147
TOTAL DES CREANMCES LIEES A L'ACTIF INMOBILISE 19 595 TELE
Clients douteus ou litigieus 277 431 277 451
Autres créances clients J13 790371 311790371
Crances représentaiives de titres prédés
Persannel et compies mitachds 222 676l 212676
Séeuritd socinle £l nuires orgRIsSMmes snciis
Impdts sur les béndfices
Etat ot autres Taxe sur la valeur apputée 1 074 DOSY 1 074 DO
collectivites Autres impdts
Eiat - divers I 162 275 I 162 275
CIrOupes ©f ass00ies AT6 795 B6T] 376 795 Q6T
Débiteurs divers 4 897 588 4 H97 SRE
IDTAL CHEANUES LIEES A LPACTIFE CIROULANTY 6% 220 115 LR 220 115
Charyes consiatées davance 5846172 5 840 17X
TOTAL DES CREANTCESY 7O 086 100 4 084G 10

Préts accordds e cours d'exercioe
Remboursements obtenus en cours dexercice
PPréds of Avances Consenins nux mssnc

Etnt des deties en curos

Emprums obligataires convertibles

Autres emprunts obligatanes
Emprumis auprés des élablissements de crédits moins de [

Noum @ ome
plus

am i Pariging 1098 1 0958 204y
:!EII::IFI!I.L'IHH aupres des éablissements de crédits plus de | an 05850 139 95 850 139]
il Porzgime
Emprums et dettes financieres divers | S86 043 295 454 | 290 587
Frourmisseurs et compies rattachés 310976093 310 976 003
Personnel @1 comptes mitacheés Q5018974 0585512 4 433 462
Sécurité sociale ef auires orgonismes socipis 36 THS 233 34 250 Dy 2 314 267
Impdis sur les bénéfices 498 144 495 144
Etnd et autres Taxe sur bn valeur ajowde 67234000 6725
collectavits publiques  Obliganions coutionnies
Autres impits JABBOTS 3 4B 07
eties sur immehilisations et comptes rnachés I 570767 | 571 767
Ginonipes ot pssociés
Autres dettes Gl 370914 61 370491
Dette représentative de tires empruntés
I'rl;u,!l,lll_: J;:m';l‘gdés d'u.n.'n.rll;-;
TOTAL DES DETTES] 614 949 048] 6046 910 T3 5 035 317

Empruaits souscrits en cours d'exercice

Emprmunis aupres des nssocies

personnes plivsigues

Emprunts remboursés en cours d'excrcice

186/304
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~=4 BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

PRODUITS A RECEVOIR

] _ Produits & recevoir en paros Muontant

CREANCE SUR ETAT AUTRE QUE 1S 433 792
DIVERS - PDTS A RECEVOIR 40 0N
FAE Cammissions de gestion 133 650 015
FAE Clients Conseil 13 174 983
FAE Clients DELEGATION 20 406 63
FAE MANDATS TRESORERIE 10 650 113
FAE TAXABLES FGX 222 563
FAE NON TAXABLES FGX 402 422
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 14572111
FAE EPARGNE SALARIALE 3 816 307
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 89 016 4
INTERETS COURLS SUR PRETS NON SUBOR 19
FAE FRAIS DE RECHERCHE 1011 600
IRES / Tt Succursale lalienne 728 482
FAE RTO 364 9
TOYTAL ST

Afin gue fe fecreur dex compres aunniels pradase porter un jiegement avisd, Ninformatior compldmenaine
ARTVARE o8 ||II"\|'~I'|'T|||'I.'

18128
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‘= BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT
CHARGES A PAYER
Churges i payer en ¢urns Montani
FRP IMMO FGX I 093 0
PROV POLIR CONGES PAYES FD 12 454 63
PROVISION PARTICIPATION ET ABONDEME T 059 (22
CAP BONLIS LOCALY PROV 46 656 £30
CAPRITFD 25525
PROV BONUS NUM DIFFERE METIER LOCAL G814
EFFORT CONSTRUCTION 535 44
CH S0 BONUS LOCAUX PROY 20 320 4
FORMATION PROF C (FPC) 107 (i
DIVERS CAP CSF | 250 074
FNP FGX 39 533 060
FNP BANDQUE DEPOSITAIRE 15 710 363
INTERETS COURLIS & EMPRTS 245079
FNP TRANSFER PRICING 5 398 102
NP ADMINISTRATION DE FONDS & MANDA 55131 204
FNP RTCY T 450 928
FNP TRADE SUPPORT 162 %6
FNP DNSTRIBUTION EXTERNE / PARTENAR 135 11027
FOURNISSELRS DELEGATION MANDAT 5078 513
FEVTAL Ll 6y T 02T

Afin quee e feetenr des compies ammels geiisse porfer un pegement avicd, Uinformation compldmentaine siivante ea fourmie,

19028
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v = BNP PARIBAS

' ASSET MANAGEMENT

CHARGES CONSTATEES 'AVANCE

— CONST) -
E AT Ly Exploitation Finangier Exceptinnnel

ORACLE 5846172

Afin g be fecrenr des comples aunuels puisse povier ue jugement avivd, Vinformation complémentaine
sitvernfe exf forrnre,

20028
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¢ = BNP PARIBAS

. ASSET MANAGEMENT

PRODUITS CONSTATES DY AVANCE

Exploitation Finmncier Exceptivnnel

Afin g fe fectenr dex comres annpcely Pt porter i agemen) avisd, Dinformarion compplénmeniaine servame osf i

21128
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

NOMBRE ET VALEUR NOMINALE DES COMPOSANTS DU CAPITAL SOCIAL

Mombre an Crids an .
! Sombre au Valeur
T ;

I* i
Carrce

Actioms ordinines 10 G660 B39 10 660 B3I 1 6

Agtions amorties

Actons 4 dividendes priontaires
{sans droit de vole)

Acnons préftrenticlles
Pars sociales

Cemificats d investizsement

Tuial (0 el B 100 deisid K39

AfTn gque Fe Tecvenr dies conywes anuvels puisse poeter i fugesteni avisd, Ninfoesanion complémentaire suivainie esl

fertirnie

22128
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‘= BNP PARIBAS

. ASSET MANAGEMENT

VENTILATION DU CHIFFRE IYAFFAIRES

Ventilation du chiffee d*affaires en

Exereice M

Reépartition par secteur d' activiie
WVentes de marchandises

Production vendue biens
Produciion sendue services 1 592 190 777 | 456 782 663]
Répartition par marche séopraphigue
Chiflres d'allaires nets-France 1121 280 w79 578 172 495
Chiffres d'affaires nets- Export 470 810 105 AT8 410173

{hillres 3" alTnires nel

1592 190 | 456 THY §

S8 sss

Afin gque le fectewr des comipies arnpels pilsse porter wet fugement avisd, [aformation complémeniaine survanie cst
fonrnti,

2328
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i BNP PARIBAS

L ASSET MANAGEMENT

EFFECTIFS de BNPP AM Europe hors ses succursales

Ooooooooooooooooooad

- Effectil moyem mis i la -
Effectil moyen salarie Sispasttion de l'entraprise Effectil muyen global
B M-l - N-1
Ingénicurs et Cadres 85 £.2 ) (R— A — 847
Agents de mainse
Employés et techniciens ! 15 17 15 17
Cuvriers
Autres
AL 571 Hied 871 Hiid
Lleffeatif moyen dy persevmed ext de &7l
Afin que fe lecreur des compres aimmiels puisee porrer un figemens avisd, Ninformation compldmentaine sihoane exr
_j.i'.lunrl‘q'.
24128
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

IMPOT SUR LES BENEFICES

Rianliat avant impei et Resultal apres impal
Heésuliat courant 237 500 049 56 050 245 181 749 201
Résultat exceptionnel -75021 -75 021
Paricipation de salariés aux fruits de 'expansion =13 486 203 -3 486 852 -0 900 351
TiVTAl 300 IR WA 16 537 104 Jisd TOND 7245

Aftr gue le leclenr des compies auanels pilae porfer un fugestent avise, NMinformation complEameninine sidvarle exi fourmie.

25/28
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BENP PARIBAS
a ASSET MANAGEMENT

FILIALES ET PARTHCIPATIONS
Sy [ols] e Aliben dinemad quir Fonirepriis b plo i 107 da capinal | 9

Lndfarmininsss fingarbive

Riarrvm il | Quetemrt il o vovmpiies des e Frim ot Ot

i L Taplid
—-p: uT.... diaman FvEms o willaen 10T

CAFITAL emwii e dormker
LLR

Vi bl n i AL
(R

wo Fimirien
e P frvmb

|1 PARTROPPATRINS { b8 b 50 % de cogeiinl dédpesul

[ - AL TRES FILLALLS sea dvprice i paragraphs i
F1 HARF A irlemar 1 e 1 dse e -1 i ®

et R R NET L ey

§ - AUTRES PARTIE IPATHING mes repaines o jaragraphs 1.
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ASSET MANAGEMENT

CAMTALX FRUIKES
Copetal soclal ou individiel

Uhwirrdsrs

Rugmwni.
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Eijstrihut Affectatinn de A pparts
[Mwddamihes winalrad N1 Tasany
e [
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2025

106.70 19,691 83.21 15,356 23.49 4,335 25.13 4,638
587.28 108,383 45.74 8,441 541.54 99,941 541.54 99,941
22.11 4,080 22.11 4,080 17.46 3,222
3.12 576 0.13 24 2.99 552 1.98 365
4.56 842 3.44 635 1.13 209 0.60 111

0.01 2 0.01 2
1.31 242 0.04 7 1.27 234 0.90 166
0.02 4 0.02 4 0.02 4
107.01 19,749 18.33 3,383 88.69 16,368 0.67 124

0.02 4 0.02 4
0.15 28 0.15 28 0.00 0
832.29 153,599 150.87 27,843 681.41 125,754 588.30 108,571
5.89 1,087 5.89 1,087 0.14 26
632.16 116,665 1.83 338 630.32 116,326 313.79 57,910
789.85 145,767 789.85 145,767 384.21 70,906
8.72 1,609 8.72 1,609 5.85 1,080
0.06 11 0.06 11 199.38 36,796
348.54 64,323 348.54 64,323 121.61 22,443
1,785.22 329,462 1.83 338 1,783.38 329,123 1,024.98 189,160
0.50 92 0.50 92 0.25 46
2,618.00 483,152 152.71 28,183 2,465.29 454,969 1,613.54 297,779
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170.57 31,479 170.57 31,479
587.00 108,331 587.00 108,331
17.06 3,148 17.06 3,148
0.36 66 0.15 28
253.47 46,778 46.28 8,541
381.37 70,382 164.70 30,395
1,409.84 260,186 985.76 181,922
11.58 2,137 11.20 2,067
66.88 12,343 0.98 181
78.46 14,480 12.19 2,250
78.54 14,495 96.95 17,892
1.59 293 1.59 293
541.00 99,842 310.98 57,391
277.63 51,237 142.50 26,298
0.81 149 1.57 290
74.84 13,812 61.37 11,326
1.73 319
976.14 180,147 614.95 113,489
0.85 157 0.64 118
2,465.29 454,969 1,613.54 297,779
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2025

2,874.20 530,434 1,592.19 293,839
2,874.20 530,434 1,592.19 293,839
3.35 618 3.16 583
0.39 72 0.61 113
51.94 9,586 10.96 2,023
0.01 2
1.10 203 0.12 22
2,930.99 540,914 1,607.03 296,577
1,934.27 356,970 1,089.93 201,147
37.00 6,828 21.69 4,003
315.92 58,303 175.89 32,460
147.29 27,182 74.76 13,797
12.93 2,386 12.87 2,375
0.01 2
46.26 8,537 9.49 1,751
0.10 18
2.79 515 7.73 1,427
2,496.56 460,740 1,392.35 256,958
434.43 80,174 214.68 39,619
3.32 613 0.49 90
10.97 2,025 3.42 631
16.61 3,065 25.44 4,695
0.87 161
1.76 325 0.72 133
144.70 26,704
1.66 306
178.23 32,892 31.74 5,858
5.11 943 1.83 338
2.50 461 5.02 926
8.69 1,604 0.84 155
61.54 11,357
0.92 170
77.84 14,365 8.62 1,591
100.38 18,525 23.12 4,267
534.81 98,699 237.80 43,886
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2025

8.54 1,576 0.01 2
9.39 1,733 0.09 17
(0.85) (157) (0.08) (15)
23.37 4,313 13.49 2,490
129.22 23,848 59.54 10,988
3,117.75 575,381 1,638.79 302,439
2,736.38 504,999 1,474.08 272,041
381.37 70,382 164.70 30,395

200/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2025
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
sociéeté
par actions simplifiées 170,573,424
1 75009
8 92000

16 75002 6

9 92800

2025 12 31 2,465,289,853
381,368,353

2025 1 1 2025 12 31 12
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2025
1.1

2025

IMF 2026 1 GDP 3.3 2024
2026

2025
2024 0.9 1.5
2024 2025

10

202/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2025

1.2
2025 7 1 BNP
2025 12 31
10.34 11,710
1.3
BNP
2
L.236-4 2025 12 31
2025 1 1
ANC 2014-03

260.0
51.1

203/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2025
1

2025 12
31 2025

11 259,977,607) 47,978,867,372 259,977,607 47,978,867,372 - -
2025 12
31 2025

11 51,134,481 9,436,868,469 51,134,481 9,436,868,469 - -
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2025

1.4

2024 7 25 2020 IRES
IRAP 2019

2021 2025 11 13
2019 2021
6,359,064.80 2025
1.5
2025 7 1 BNP
2025 3

1.6

2025 9 105.1
80 8.4

2023 12 30 ANC 2022-06 2025 1 1

2025 12 31
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2025

2024 12 31
2024 12 31
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2025

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France FIM France

2012 12 31 21,727,847 2025 12 31
CLO 2014 12.5
2014
THEAM 2021 12 31

159,000
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2025
2022 11 30
3,800
2023 12 31 3,069
2022 12 31
171,536
300 1 11
1
5
8
12
5-12
2-9

4-12
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2025

1-11
3-10
2-9

4-12
5-12

2008 1 1

3 3 EBITDA EBIT

3 3 EBITDA EBIT
EBITDA
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2025

PT 14
Merconter SA 3

2017 1 1
ANC 2015-05

2025 12 31

CLO

CLO
2025

210/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2025

CLO

BNP -C BNPP SIVF 2023 7
1 BNP
CLO

2025 12 31
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2025

2023 2023 12 31 JO
25 763
3.3

25.0

212/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2025
CLO 77.25 10
2019 1 1
ANC 2013-02
4
12.6
2025 DBP

4.7
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2025 12 31
1998
2021 IFRIC
ANC 2013-02
16.61
744-4

7.78
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2025
2025 5 12
65,000
DIP
2025 12 31 DIP
24.1
831-4
75009 16
662 042
449

2014 1 1
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2025
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2025
126.27 | 23,303 10.63 | 1,962
586.15 | 108,174 1.13 209
17.46 3,222 13.54 | 2,499
729.88 | 134,699 24.18 | 4,462 1.13 209
2.08 384 1.04 192
3.16 583 0.64 118 0.76 140
0.01 2
5.24 967 1.69 312 0.76 140
0.94 173 0.37 68
0.02 4
0.70 129 101.74 | 18,776 4.58 845
0.02 4
0.00 0 0.15 28
1.65 305 101.74 | 18,776 0.37 68 4.74 875
736.78 | 135,973 101.74 | 18,776 | 26.24 | 4,843 6.64 | 1,225
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30.20 | 5,573 106.70 | 19,691
587.28 | 108,383

8.90 | 1,642 22.11 4,080
39.10 | 7,216 716.09 | 132,154
3.12 576

4.56 842

0.01 2

7.70 1,421

1.31 242

0.00 0 0.02 4
107.01 | 19,749

0.02 4

0.00 0 0.15 28
0.00 0 108.50 | 20,024
39.10 | 7,216 832.29 | 153,599
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2025

! 1 101.13 | 18,664 12.18 2,248 30.11 5,557 83.21| 15,356

12.69 2,342 1.13 209 13.82 2,550

113.82 | 21,005 13.31 2,456 | 30.11 5,557 97.02 | 17,905

0.10 18 0.03 6 0.13 24

3 2.57 474 0.87 161 3.44 635

2.66 491 0.91 168 3.57 659

116.49 | 21,498 14.21 2,622 30.11 5,557 | 100.59 | 18,564
31.92 5,801 31.92 5,891
31.92 5,891 31.92 5,891
0.04 7 0.00 0 0.04 7
0.03 6 18.30 3,377 18.33 3,383
0.03 6 18.30 | 3,377 18.33 3,383
31.95 5,896 18.30 | 3,377 50.25 9,274
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2025

12.18 2,248
1.13 209
0.00 0 13.31 2,456 0.00 0 0.00 0
0.03 6
0.87 161
0.00 0 0.91 168 0.00 0 0.00 0
0.00 0
18.30 3,377
0.00 0 18.30 3,377 0.00 0 0.00 0
0.00 0 32.51 6,000 0.00 0 0.00 0
30.11 5,557
0.00 0 0.00 0 30.11 5,557
0.00 0 0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0 30.11 5,557
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2025
)
(
)
7.58 1 1,399 | 0.90 166 2.50 461 | 1.03 190 ( 2.28 | 421 | 7.67 | 1,415
0.25 46| 0.16 30 0.05 9 0.47 87
1.41 260 2.03 375 3.44 635
7.83 | 1,445 | 2.47 456 4.59 847 1.03 190 | 2.28 | 421 | 11.58 | 2,137
0.98 181 | 7.28 | 1,344 0.06 111 0.74 137 7.58 | 1,399
3.37 622 [ 31.95 | 5,896 31.98 | 5,902 | 9.51| 1,755 | 0.78 | 144 ] 57.01 | 10,521
1.90 351 0.39 72 2.29 423
4.36 805 | 41.12 | 7,589 32.43 | 5,985 | 10.25 | 1,892 | 0.78 | 144 | 66.88 | 12,343
12.19 | 2,250 | 43.59 | 8,045 37.02 | 6,832 | 11.27 | 2,080 | 3.06 | 565 | 78.46 | 14,480
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2025
1 1
0.02 4 0.02 4
0.02 4 0.02 4 0.01 2 0.02 4
0.15 28 0.15 28 0.12 22 0.03 6
0.18 33 0.17 31 0.14 26 0.04 7
1.83 338
632.16 | 116,665 275.47 50,838 632.16 | 116,665
0.07 13 0.04 7 0.07 13
56.94 10,508 56.45 10,418 21.16 3,905
9.93 1,833 8.15 1,504 9.93 1,833
1.07 197 0.73 135 1.07 197
321.24 59,285 321.24 59,285
400.60 73,931 392.56 72,447 436.38 80,534
1,423.84 | 262,770 | 733.40 | 135,349 1,422.01 | 262,432
8.72 1,609 2.18 402 8.72 1,609
1,432.75 | 264,414 735.75| 135,783 1,430.87 | 264,067 0.04 7
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1 ! ° 5
1.16 214 1.16 214
77.37 | 14,279 32.02 5,909 | 45.35| 8,369
1.59 293 0.25 46 1.34 247
80.13 | 14,788 33.43 6,170 | 46.69 | 8,617
541.00 | 99,842 | 184.38 | 34,027 541.00 | 99,842
162.86 | 30,056 | 69.20 | 12,771 162.86 | 30,056
71.46 | 13,188 | 35.44 | 6,540 71.46 | 13,188
15.44 2,849 | 14.46| 2,669 15.44 2,849
21.40 3,949 | 10.72| 1,978 21.40 3,949
6.46 1,192 3.16 583 6.46 1,192
0.81 149 0.81 149
74.84 | 13,812 5.61| 1,035 74.84 | 13,812
353.28 | 65,198 | 138.58 | 25,575 353.28 | 65,198
1.73 319 0.00 0 1.73 319
976.14 | 180,147 | 322.97 | 59,604 929.45 | 171,530 | 46.69 | 8,617
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2025
Nautilus 9.39 1,733
Nautilus 8.54 1,576
9.39 1,733 8.54 1,576
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2025

10,660,839 10,660,839 16 2,953

10,660,839 0 0 10,660,839
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2025
2,874.20 530,434 1,592.19 293,839
2,874.20 530,434 1,592.19 293,839
1,780.21 328,538 1,121.28 206,932
1,093.99 201,896 470.91 86,906
2,874.20 530,434 1,592.19 293,839
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2025

26
2,144

2,170
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2025
424.52 78,345 424.52 78,345
(256.80)]  (47,392) (256.80)]  (47,392)
182.63 33,704 182.63 33,704
350.35 64,657 350.35 64,657
(0.85) (157) (0.85) (157)
(23.30) (4,300) (23.30) (4,300)
0.00 0
0.00 0
326.20 60,200 326.20 60,200
(0.64) (118)
96.64 17,835
32.58 6,013
129.22 23,848
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2025

0.06 11
0.01 2
0.57 105

0.64 118
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2025

50

10

50

1.

PT BNPP AM
Merconter S_.A
2.1

7,066

1,304

14% 1,270
3% 36

234

1,270

234

B.

1,306

241

1,270

234

C.

1,306

241

1,270

234

50

10

50

1.

PT BNPP AM
Merconter S.A
2.1

657

121

B.

C.

@
&)
®

*
®
©)

)

L.232-25

L.232-25
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2025
170.57 31,479
587.00 108,331
17.06 3,148
0.15 28
46.28 8,541 199.68 36,851
164.70 30,395 381.37 70,382 164.70 30,395
985.76 181,922 381.37 70,382 164.70 30,395 199.68 36,851
170.57 31,479
587.00 | 108,331
17.06 3,148
0.22 41 0.36 66
164.70 30,395 242.17 44,692 253.47 46,778
381.37 70,382
164.70 30,395 242.39 44,733 1,409.84 | 260,186
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2025
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2025

2026
2028 700
250
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT
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‘= BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

BILAN PASSIF

Capial [dont versd, ] 170,57 170,57
Prioees d'émission, de fusion, Cappon BT il
Ecarts de péévaluation
Ecant déquivalence

Hiserves:
Riserve légale 17,06 17,065
Réserves statutaines ou contractuelles
Réserves néglementdes

Aulres rEserves LUS L | 0,15
Report & nouveau 25347 46 28
Risuliat de Pexercice [bénéfice ou pere] 381,37 e, T

Suhventions d'investissement
Provisions réplementées

Tatai) ales eapilnuy pEropres (1) | 4o ®d HE Th
Provizions pour risgues 1.5 11,2

Prowisions pour charges 'ﬁihﬂ;l {";11
Tavtanl abes parosy lshons (11 TH. 40 1209

Empmnts obligatnires convertibles
Airires emiprunls obligatames
Emprunts et deties auprés des établissements de eridit T8.54 . 04
Empeounts of dettes financiéres diverses (2) 1.5 1.5
Instruments financicrs a terme

Avances ef sromples requs sur commandes en cours

Disties fourmesseurs of cimiples raliachés 241 .0 31405
Peties Niscales el sociales 2T I-ll!vﬂ
Deties sur immobilisations et compaes raftachés 0.8l 1.57
Auires deites T4.84 61.37
Produnts constatés o avance 1.73

Tartan] abes dlemtes (130 000) R AE] Gl 4.5
Ecarts de conversion ¢ différences 4" évaluation - Passif {1V} 0,85 LR
TOVTAL GCENEHAL DM PASSIE L+ 10+ 11+ 1Y) 3 4652 1 61354

(1} Dont & masing o 'un an {hors avances gl aoamples regus sur
commandes en cours)
{2) Domt empnmis participatifs

4(30
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BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

COMPTE BE RESULTAT

DOMIFTE B RE

Irrdimiis d'espladiaiion
erion e s handmes
rashs i vendc T T4 I 1 557 19
e et i chiflhe dallanes 3 W VAN
Production slockée
Profurtiom ammebd|see 3135 315
Sutrventions 039 60
Repriee wl SMmsemens, deMec o ¢t [Maoksinm 5L 113,
Produits des oo o immshi | siaes incorperelles o ol
o ek X
i1 3,13
gl s 0§ 3 ii i v i i,
Aghals de il
Yarmatiom 42 sl
Achais de matiwen premdnes i suism approyisieenemens
Warainm de soiks
Awtres achais ol champes exemaes {13 934,271 1 083,93
s, Bascs 01 veTsemoniy avesmmies 37,00 21,59
Salaines ELR LR 1 75, &9
i st sncles 147,29 T4, T
[hststhonms iy A rissemeRty of mil dépidoiatiens |
AP T M TN LS BT AT 1250 1387
Tadf it b Ol e au dépidou b
Sur aetil crrulam  diotatioes sus déprocutnem il
Tl au (oEvsH s T #
waleurs ol giabiey dew i Sebolabraations sSoipuichic o i
corpuorelles Sl
EN 7.7}
qil'e 3 sl 1 19504
i1} Y complis
- Radevmnces de orddit-hail rrashilicr
|= Redevances de chddit-tuil il i
i RIS TAT NP ETA TR (1 -E [T I
i e wur e Eaifrs oo commes o
i i il framali {11
| erie suppaaide o4 Benel ¢ immbers (1Y)
K] Masnciers
1k st egbidnahi 2 137 13,49
1 i vabeurs mskilres ef oréances & Facnd smmabded sl 1.4
i 2 L 'y
Aptrys misrits ol pencanie asmmles () LT 2% ey
Roprives sur dépeéointions ¢f movismoes K7
Diffesences pesitives de chanpe (B 5T
Trodunts des cewsrons, o immsohi| salwoss lnancidees 144,79
Produsis mets s cessiona e valewsrs mobed s de placemen] ™
|t dematnarneres de irdsoeeric
Fvad al Fmancier i1]) (EL =L 11,74
ik
Thiimam aun arinw nocrents, dus Jddpeictinm o ma 111 154
o o
Inetins of charges asim dées {3) 25 .03
ThiTeezines ftiaives de ¢hinge L i
kst comptsH en den imetoh brtons financistes cédees LLES
(- harges nenes war cesmona i vakeurs mebilicres dc T
| pipcement o Enramen de sriueirie
Liaalles chnrpes Manciies 14 1) T84 Wil
3 RESULT AT FISASUIRR IV - Vi P 2, |2
l': :'-'Ill'ullllllll.'\l suin| s 1= 00 4 111 = 1% Sl 15T s
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= BNP PARIBAS
N ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT {switch

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exervice N Exerciee M=

Praluils exceplionnels (Wil #.54 0,01
Charges exceptionnelles (V1115 ?.3'9' o.09]
L RESULTAT EXCEFTIONSEL (VI - Y111 -85 118
Participation des salariés s résultats (1% 2337 13,49
Impdits sur les bénéfices (%) 129.22 50,54)
Tawtii] ifles prododis (1= 11+ V41T Y1775 | GAN, 79
Tovin] dles chorpes (1061 P LTI X ) 2 T3 38 1 47404
BENEFICE €30 PERTE 14137 | 6, TR0
2} Dhoant proxluils concernant bes entités lides

{3} Dot intéréts concemant les entitds lides

630
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! BNP PARIBAS

Principes, régles et méthodes com plables
{deeret o B3- 1020 du 20-11-1983 - articles 7, 21, 24 débur, 24-1, 24-2 o1 24-3)

ANMEXE AL BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIHAS ASSET MANAGEMENT Earafie est iibe so¢lélé par actions sinplifide aii capital de 170 573 424 giifos
Son sabge social est siué ou | Boulevard Hausamann 75009 PARIS.
Son tablissement principal est situg au § rue du Post 8 NANTERRE (%2000},

Ses élablissements secondaires sont situds o [, mie du Hanovre & Paris (75002} et & Towr Majunga La Défense 9, 6 Place de la
Pyramide  PUTEALX (92800),

L total du hilan de Pexercice clos aiu 31 décenibre 2025 avant Tépdu‘l.h'ufm Saldve d X 6% 280 B8 puinod.
Le compte de résultnt de Nexercice présente un bénéfice de 381 368 353 curos.

Llexercice a une durde de 12 mois, recouvrant ln période du ler janvier 2025 au 31 décembre 2025,

Les comptes de ka sociétéd, outre Poctivitd de BNPP AM Europe, inbégrent les activitds de ses succursales situdes 4 Vienne
{Autriche), Milan (Italie), Fruncfor { Allemagne), Amsterdom {Poys-Bas), Bruvelles { Belgique) et Varsovie (Pologne) e d"un
bureau de représentation & Bogota (Colembic) ; ninsi gue bes entibés AXA absorbées (AXA IM Poris et ses succursales
{Pays-Bas. ltalie, Espagne, Luxeasbourz) et AXA IM Select France).

Les donpdes chiffdes sont exprimées en millions d'euro saul indication contraire.
Les notes cl-aprés font pantle imégrante des comples anmuels.

. Faits carnctéristiques de Iexercice

1.1 Canteste éeonomigue ef géopalitique

En 2025, I'activité mondiale & pourswivi sa croissance & un rythme moddré,
Selon les demiénes estimations du FMI de janvier 2026, le PIB mondial a progressé de 3.3% (comme en 2024}
En 2026, les attentes n'indiquent pas de changement de rvthme significatif.,

En aome euro, I"activité deonomigue a poursuivi son redressement en 2025,
La croissance a atteint 1.5 %o, aprés 0.9 "s en 2024, Cette amdlioration reflte notomment le affermissement de la demande
iméricure, favorisé par une politigue monétaire plas accommodante.

Apris un repli géndralisé en 2024, la dyvnamique des prix s"est montrée plus contrastée su niveau mondial en 20245, Dans un
certain nombee d* économies avancdes, notamment en xone caro, I'inflation

# continue & se rapprocher de la cible des bangues centrales, autour de 2 %, Elle esi en revanche demeurde plus élevée dans
d autres pavs tels que les Etats-Unis et le Japon, tansdis que la Ching est

restée confrontée au risque de déflation.

les tiux " ingérel o |n|13_|¢|11'||: ol atteni cos demiéres anmees det niveanx qu " avilent p'lm. ele nbsernds dnl‘luu |‘||||s i ung
diéennie, [1s devrnient rester élevids au cours des prochaines années.

Le niveau de risque glopolitique a considérablement augmentd ces demidres anndes. La guerre en Ukraine ei les tensions au
Moyen-Chrient sent susceptibles de géndrer des risques significatifs pour I"économie mondiale, en cas d aggravation de la
sl iomn

T30
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! BNP PARIBAS

mutres fovers de tension méritent Sgalement détre suivis, notamment ¢n Asic { Taiwan),
Au-delh des conflits armds, les aetions dites pon-conventionnelles (eyber-anagues, sabotnge) et les sanctions peuvent
dgalement provogquer cenlains chocs.

Les wensions géopalitiques peavent affecter I"dconomie mondiale par différems canaux, Elles peuvent notamment géndrer des
chocs sur les prix des mutiéres premieres (énergie, alimentation). perturber I"activité directement ou par le binis des chaimes

d opprovisionnement (mntieres premidres, puces ¢lectronkques), ou peser sur les marchés financiers e In confiance des ngents
dconomiques. Elles sont ainsi susceplibles d entrainer simulianément une augmentation de Uinflation ¢ une baisse de
I"octivité, ce qui complique I'action des bangues centrales.

1.2 Apport des titres de participation détenos par AXA IM Paris de AXA REIM SGPa AXA REIM 54

Danis le cadre d'une réorganisation interne du groupe BNP Paribas, fisant suite a 1" scquisition 3" AXA Invesiment Managers (a
AXA M SA 0], et de ses filinkes par BNP Paribas Cardif au Ler juillet 2025, AXA Investment Managers Paris (o AXA IM Paris
#) @ apportd le 31 décembre 2024 & ln wocidid ANA REAL ESTATE INVESTMENT MANAGERS (« AXA REIM SA 0) 11 710
actions ordinaires représentant 10,34% du capital 21 des droits de vole ' AXA REAL ESTATE INVESTMENT MANAGERS
SGP Lo AXA REIM SGPw), Cet apport @tant réalisé via le régime de [a scission partielle, les tires émis par AXA REIM 5A en
rémunération de Fopération d”apport ont &1¢ directement attribuds @ leur nssocié commun AXA [M SA,

L3 Fusion par absorption ' AXA 1M Paris et AXA M Scleet France pur BNPP AM Europe

A eonirs de lexercice, NP Paribas Al Manageminl I'.urnpnc o BNPPAM Fumge ») @ éié pariie prenanie de deux
opérations de fusion réalisées dans le codre de [ réorganisation des activités de gestion d'actifs du groupe BNP Paribas (¢ le
Groupe » ), consdoutive @ Pacquisition 4" AXA Investment Managers (« AXA IM SA 0 ) par BNPP Cardil

Ces opérations onl consisté en "absorption, d"une part, de AXA Investment Managers Paris (0 AXA IM Paris o) et, d"aurre
past, de AXA IM Select Franee (« AXA IM SF o) par BNFP AM Europe. Ces opéeations ont dodiné liew & des fusbons
stmplifides de Pensemble des actifs et passils des sociétds abuorbdes d I sociétd absorbante, avec dissolition sans lguidation
des entités concerndes,

Les fustons ont pris effet juridiquement le 31 décembre 2025, avec un el rdtroactif compiable et fiscal au ler janvier 2025,
conformément sux dispositions de Marticle L.236<4 ¢ suivants du Code de commerce,

['un point de vue complable. ces fusions ont ¢ réalisdes entre seciéies plocées sous contrdle commun €t ont, en conséquence,
éné compiabilisdes selom ln mdthode des valzars nettes comptables, conformément au réglement ANC a"2014-03 relatil aux
opérations de fusion ef assimilées, entrainan une sugmentation du report § nouveau de BNPP AM Evrope de 260.0 millions
deuros o 51,1 millions d'ewuros pour les fusions de AXA IM Paris et AXA IM Select France, respectivement.

31122025
Fusion &

IME Prrss dass (effet - o=
1.1,1..,.:[' kgt e iraw | 272977007 | 2350977807 |- z
e Eurcpe 01/01/2025)
reons | Be o | 2utaness
ls valewr | France dams ';-mm“ 51134481 | 51134431 3 =
i) [ 01/01/2025)

BISRe
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L4 Avis de vérilication comptable de ka succarsale italienne

La suecursale italienne d' AXA IM Paris {venant aux droits et obligations de la sociéié AXA IM lialia) a regu le 23 juilles 2024
un avis de wérification de compuabilitd de la pan des autorités fiscales italiennes portant sur impde sur les socidéids (IRES &
IRAP} et la TVA pour IPannde 2020, Cente vérification a @0 dlendue aux années 2019 et 2021, Le 13 novembre 2025, les
conseils de la succursale Halienne om signé un accord avee les auorinés fiscales Haliennes clotrant la procédure de
rectification sur les années 20194 2021, aboutissant i un montant de redressements (en ce inclus bes iméréts de retard) de

. 358 064 80 ewros, Ce mondant o é0¢ intégrlement payd par la succoursale sur lexercice 2025

1.5 Cash pooling

Suite & I'noquisition du groupe AXA IM par BNP Paribas Cardif au Ler juillet 2025, les filiales franguises ont adhéré sur le
Feme trimestre 2025 & Ia centralisation sde ln inésorenie de ses comptes de dépots ¢n curo ouprés de BNPP AM Holding, societé
cemralisadrice,

L& Cesslon de la totalité des parts de Money Market Fund détenues

Lo totalig des parts détenuves en Money Market Fund (dans le eadre du respect des exigences réglementaires en matiére de
liguiditd) a é1é cédée en septembre 2025 pour <105.1 millions d’euros, el remplacde par un dépdt d terme pour +80 millions
d’ewros souscrit supres de BNPP SA. Cette cession o dégagé une plus-value de <84 millions d’euros.

Cet dchange dipdt & terme versus Money Market Funda ¢ effectud pour optimiser In consommation en terme & actifs
pomdérés e assurer un meilleur rendement.

1, Righes et méthodes compinbles

Le méglement ANC n® 2022-06, homalogué le 30 décembre 2023, modific le Plan comptable général ot s"applique 4 compter du
ler janvier 2025, Notnmment, il modifie la définition du résultal exceptionnel, supprime la technique des transferis de charpes
ct modifie les modéles d'éais financiers, Les compies de exercice clos au 31 décembre 2023 sont éiablis ot présentés
conforménient aux dispositions de ce réglement.

Les comptes de Pexercice clos e 31 dicembre 2024 ne somt pas retraiés rirospectivement des nouvelles rtgles. En revanche,
des reclisserments ¢f des regroupentents ont &t opénés dans la colonne comparative s 3 1=12-2024 0, entre des lignes de bilnn
ou du eompe de résaliat,

Les conventions générales compinhles ont @é appluquéses, dans be respect du principe de prudence, conformément oux
hyvpothéses de base

- continuité de Pexplodtation,

= permanence des méthades comptables d'un exercice d lautre,

= indépendance des exercices,

Lo méthode de base retenue pour Févaluation des Eléments inserits en compiabilité est lo méthode des codts historiques,

Ces regles auorisent & amortir les élémenis de Pactif immaobilisé et notamment les fonds commerciaus gui ont une durde
d'utilisation limitée.

Les fonds commercio actuellement inscrits & lactif sont considérés avoir une durde de vie non limitée et ne seront pas
amortissables.

Pour Pensemble de ces fornds, un test de dépriciation est réalisé une fois par exercice par comparmison de lnovaleur comptable et
de la valewr nctuelic
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Immobilisations incorporelles

1 - Fonds de commerce

Les fonds de commerce de la société résultent principalensent des apports particks dactifs intervenus au coars de l'exercice
2000 et des opérations de mpprochement avee FIM France en 2010, ainsi que des opérations de fusion avec les socidids
THEAM ¢t CAM Gestion intervenus au cours de Pexercice 2017,

Ces fonds de commerce ne font géndralement pas 'objet damonissement du fail des hypothéses suivantes :

- assimilation de Fapport & une cession,

= nom-individualisation du fods de commerce apponié.

Ces conditions dunt néunies, 1e fonds e commerce de BNPP AM Eusope et maintenu 4 'actif du bilan pour sa valeur d'apport
dés lars que ta valeur historigue reste inférieurs @ ln valeur actualisée,

L.a valewr d'inventalre du fonds de commierce est déterminée par rapport aux dewy critéres sulvants :

= eritéres d'évaluntion retenus dans les imiiés dappons partiels d'acti s intemes au groupe BN Parlbas fondds principalement
sur des crivéres de rentabilivg,

- eritéres basds sur une évabuation des actifs nets de BNPP AM Europe tenant compie de Ba reptahbilité des actifs par type de
fonds,

Sur ces bases une dépréciztion du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France) de 21
TIT 84T curos a dié complabilisée au 31 décembre 2012, Ceite dépriciation est maintenue au 31 décembre 2025,

Un fonds de commerce portant sur ln gestion de CLO (Collaterclized Loan Obligation) n éi¢ acquis en 2014 auprés de BNP
Paribas 5A pour un moatant de 12,5 millions d'earos.

Les mandats acquls dans le cadre de cetie activitd spécialisée de gestion de fonds sur des produits dérivés de orédit se réfézant 4
un portefenille de prits commerciaus o wie durde de vie lmilée. Pour lenir comple de cotte durée dusage limitde dans e
temps il @ ¢ décidé damontir wtalement le fonds & commeree,

Lapération de Tusion avec BMPP Capital Partners a pénéré au 31 décembre 2021 la reprise dans les compies de BNPP AM
Europe d'un nouveny fonds de commerce d'un montant de 159 000 euros correspondant & Ia reprise en 2014 des activités de
fonds de Femls ces Hedpged funds de Fex-liliale THEAM,

L'opération de Fusion-absorption avec Fundquest Advisor a généné au 30 novembre 2002 la reprise dans les compaes de BMPP
AM Europe dfun aouvead fonds de comimerce dun moatant de 2 740 milliers deuros en plus des 3 200 milliers Peviros déji
existants, Une deprécistion de 3 06% milliers d'euros a dig comptihilisde au 3| décembre 2023,

L'opération de fusion-succursalisation de BNPPAM Belgium o généré au 3| dévembre 2022 o comptobalisation dons les
comples de BNPP AM Evrope dun nouvenu fonds de commerce d'un montant de 171 536 milliers deuros,

2= Amtres immohilisations incorporelles

11 s'agit des bogiciels et des dépenses lides & Ia conception ot oy d&veloppemient de logiciels intermes et des logiciels achetés,
Les lagiciels et lears développements intermes dont ke prix de revient est supérieur & 100 milliers d'euros sant anvortis
linéairement de | a 11 ans,

Ceux dont le prix de revient et supéricur a | million @euros cormespondant i des prajets structurants ¢l fraisformants pour
lentreprise sont amortis linéairement sur 5 ans.

Pour les w logiclels | gros sysiéme » doni le systémie compiable Oracle, la durde d'amoriissement lindaire esi poride 4 8 ans,

Dans le cadre de In fusion, BNPP AM Ewrope reprend I'ensemble des biens (mobiliers de bareau et installations e1
agenoements) acguis A ba suite de I'eminénagement i s towr Majunga d°AXA IM dont I'amonissement de 'ensemble est de 12
ans et correspond & la durde du bail.

Immuohilisations corporelles
Les élémemts corporcls sont évaluds ©

= & leur colit dacquisition, qui correspond s prix dachat majord des frais accessoires, hoes frais d'acquisition des
immohilisations (kiens mcquis & titre snéreux). Les amortissements som coloulés suivant ke mode linéuire,
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- Agencements et aménagements des constroctions @ 3 4 12 ans,
- Matériel de bureaw et informintigue : 2 49 ans,
= Mlobilier ! 4 & 12 ans.

Les taux ' amonissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immaobilisations sont bes suivants ©

Kiatars Dranés Mode

d'amoniss ement dnmortmsement
Logiciel 141l mns Lménme
Logiciel endé par leatreprise Jh10aas Lméame
Matdrelmformatigae Z24%nns Lmnéams
Mobiler de burean 4412 ans Linénme
Instalhiticns ef agencement Sallans Lueage

Immaohilisations Minancitres

Les titres sonl enregistrés au bilan pour beur codt dacquisition.

A compter du ler janvier 20608 les frais externes directement lids & Pacquisition des titres de participation comme ;
- les droits de miutation,

- les honoraires,

- les commissions de consecils, d'engapements, de parantie,

= les frais diactes et de formalités lgales, sont incorpores au bilan dans le ool dacquisition des titres. Lalignement du
traitement complable sur le traitement fiscal dvite les retraitemsents enre ces diflérents résultats,

L'¢tabement fiscal sur § ans est assurd par la comptabilisation Famonissements dérogatoires calculds par 113 du montam des
feais prorata temporis pour la lare of la Séme année.

1 - Valorisation des titres de fillales et participations

Iis sont évaullues & beur juste valeur. La juste valeur peut étre caloulde suivant plusiewrs méthodes.

Chez BNPP AM Europe nous appliguons la méthode suivante :

La  juste valeur » estime prudemment la valeur de mascheé des entitds détenues, Son caleul est détermint en fonction de
certaing paramsines :

= il comespond & Mt Fnet comptable (hors éléments exceptionnels du résuliat) pour les titres de filiales détenues depuis plus

de trods ans ot ayvant un EBITDA (RBE - Amortissement ) moven négatif ou proche de Pégquilibre sur les trois demiers
ENETUICES.

- il est dgal & une valorisation réalisée sur la base des multiples de FTEBITDA pour les titres de filiales détenues depuis plus de 3
ans et avant un ERITDA (RBE +Amonissementp moyen positifou proche de 'équilibre sur bes troés demicers exercices.

Powrr les titres de participation libellés en devises locales, 1o quote part d'actif net est déterminée par conversion des montants
exprimes en devises locales par be oy de change & bn clidure.

Les moims-values ltentes donnent lsew & In consdstation de dépréciations des titres caleubées higne & ligne sans compensation
avec les plus-valees Intentes.

Les dividendes sont enregisinss dés que leor disiribution a Tait l'ohjet Tune résolution d'assemblés péndrale ou lors de leur
encaissement.

Ei cas de cessbon dune ligne de ces tires, les diéaents de la eession congtitient des changes et des produins fimancien.

51 une dépréciation a é¢ antéricurement complabilisée, son annulation ne rentre pas dans le caloul de fa plus ou moins-value de
cession ¢l esl effectude par un compie de reprise de provisson,

Les titres détenus par BNPI AM Europe sonl ceux de :
= T BNP Paribas Asset Management { 14%) valonsé par Actil Ney Complalle
= Merconter SA [3%a) valorisé par Actif Net Compiable
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- Cowverture de change des tires de Mliales et de participations en devises

BNPPF AM Europe spplique depuis ke ler junvier 2007 les dispositions du réglement ANC 201505 relatil aux instruments
financiers & terme et aux opérations de couwverture. Ce réglement impose In distinction entre les opérations de couverture et
celles 4 but spéeulmif (positions oavertes isolées).

BMPF AM Europe ne présente pas d'opdrations de couventure dans les comptes ou 31 décembee 2023,

3 -Titres Inmaobilisdés

Les valeurs immobilisdes soni composées de tilres immaobilisés des fonds Private Asseis, Privite Equity, Incubation,
firmneement altermatif ainsi que les titres de Seed Money (OPCYM en voie de lancement) @ des pants de CLO.

Les vitres de Seed Money e les parts de CLO historiquement complabilisés comme des valeurs mobiligres de placenient sont
reclassés & partir de 2025 en autres titres immobilisés afin de refléter ('intention de détention durable de ces investissements,

Ces titres sont comptabilisés s bilan pour lear valbeur d'scquisition. Aucun colt relstif & cete scquisition n'y et incorpord.
s titres des fonds Private Asswests sont valorisés sor I base de la demniére vabear Liquidative publide.

Les Seed Money sont valoriaés sur ln base de la demiére valeur liguidative publide.

Les parts de CLO sont valorisées sur b base d'un marked o model,

La valeur d'inventaire compands au colt d'ncquisition est it figne i ligne, 87l ressor uné plus-value lotente elle n'est pas
complabilisée ; si une moins-valoe se dédgage une déprécintion est alors constatde complablement.

L titres déteniis par RNPP AM Europe soml bes suivants ©
= NP Paribas European SME Debt Fund

= BNP Paribas Solar Impulse Venture Fund - Part C (BNPP 51VF) - fonsds issw de la fusion-absorption de BNP Paribas Agility
Capital au lTer juillet 2023,

= un portefeuills de CLO,

4 = Vilears Mobiliéres de Placement
Les VMP sont comptabilisées ou bilon pour leur valeur dacquisition. Aucun codit relatif & cetie acquisition o'y esl mcorpond,

La valeur d'inventaire compande au codt d'acquisition est fite ligne @ ligne, s'il ressoert une plus-value latente elle n'est pas
complabilisée ; si une mmins-value se dégage une dépréciation est alors constolde complablement.

BNPP AM Europe ne détient pas de VMP an 31 décembre 2025,

Créances

les créances sont valrisées & beur valewr nominale. Elles font Pebjet dune apprécistion su cas par cas. Une déprécintinn est
constitude lorsqu'une eréance presente un risque de non remboursement total ou partiel.

Uréances ef deltes en devises

Les erbaices ¢l detles en inoinais drangeres 106l converics et complabilisées sur la base du demice cours de change publié
ant 1.0, Les différences de conversion sont comptabilisées dans des comptes d'atlente i Pactif du bilan lorsque ln différence
correspond 4 une perte latente @ au passil lomsgquielle correspand & un guin lien,

Les pertes Intentes entrainent la constitution d'une provision pour risgues.
Disponibilitds :
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Les chispanibilicés en moanaies elrnpéres sont converties of complabilistes en monnaie natonale sur la base du demier cours
de change.

Chiffres d'affaires of rétrocessions

Le chiflre draiTaires bout est constilug essenticlbement des produits suivans :

= les commiasions de gestion ef commissions de performance pergucs par la sociéle de gestion en rémundération de sa
prestation de gestion financitre d'OPCY M ou de mandais, La ntmunération alnsi acquise représenie un pourceniage spécliique
Toelanaine ou variable des actils pérds Les frais de gestion sont caleulés & chague dablissement de valeur liguidative, Ts fom
Fofet d'an enregistrement en comple de produils & recevoir,

= les commissions de distribution rémunérant la sociéié de gestion en @nt que distributeur de fonds luxembourgeois,

= les commissions de mouvements prélevés sur les fonds.

Les rétrocessions de commissions sant complabilisdes en compte de charge sur I'exercice auquel elles se ratiachent par le biais
de provisiens pour charges & paver.

Impdit sur les béndfiees

Conformement & In Lod de Finance 2023 (50 du 31 decembre H023) toutes les entreprises franguises appliquent un tux d'mpol
couranl courl terme unigque & 25% sans sewils de chiffre daffaires, ni fraction de bénéfices, majord de la contribution sociale de
3.3% si I"impdd est supdricur & 763 milliers d'euros.

Le taux dimpdt cowrnnt effectil de BNPP AM Europe st de 25,0 %

Participation des salariés
Conformiment & In réglemeniation frangalse, BNPP AM Europe enregistre dans ses compies le montant de |a panticipation
dans le résulia de Mexercice au titre duguel le droft des salasiés est né.

La dotation est inscrite en « participation des salarids ».

Provisions pour risques el charges

Une provision est constituée borsqu'il est probable qu'ume sortie de ressources représentative d'avaniages cconomiques sera
nécessaire pour éieindre une obligation e dun événement passé of borsque be moniant de 'obligation peut &ire estimé de
manitre fable. Le montam de cctte obligation et sctualisé pour déterminer Lo montant de la provision, dis lors que celte
actualisation présente un caracténe significatif,

Cetie provision inchn notemment les codits estimés au fitre ;

- des litiges. contentieux, actions en réclamation de la part des tiers {y compris de I'administration fiscale).

- des dearts de valorisation de change des OPCVM.

= des indemnités de fin de carritre.

= des mesures discretionnaires de rémunération du Growpe.

L'estimation de I'ensemble des provisions tient compae dhypothéses et de donndes deonomigques susceptibles diévoluer dans le
temps et comporte donc un nléa, elles représentent cependant la meilleure estimation sur [a base des éléments connus i In date
d'armdlé des compics.

Dettes Mnancitres
Lactivite de CLOY est financée par dix emprunts nuprés de BNP Paribas SA pour un montant wotal de 77,25 millions deures.
Le D¥AT est & I"actif dans agréga Disponibilinds

Engagements sochuy

Depuits be ler janvier 2009, BNPP AM Europee applique b recommandation ANC 200 3-02 pour [a complabilisation des
indemmnités de fin de carmiére.

La méthode ddvaluation relenue e la méthode préfiérentielle et pone sur la walitd des engagements & ['égard des membres du
personnel actif ¢t retraité.

Les avantages conscntls au personnel des entitds frangaises du growpe BMP Paribas sont classés en quatre catégories :

- bes indemmités de fin de comntrat de travail versdes notamment dans le cadre de plans de cessation anticipde d'activitd @
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= les pvantages & court ferme fels que les éléments de salaires, les conges annuels, Fintéressement, la participation,
labondement. L'entreprise comptabilise une charge correspondant aux services rendus par les membres du personnel en
contrepartie des avaniages qui leur ont &d consentis |

= les nvintages & long e qui comprennent les conpés remunénés (essentiellement © ke comple épargne 1emps) el bes primes
lides & Fancicnneté, certaines emunérations différdes versées en meméraire. L'engagement relatif au comiple épargne temips
sébeve @ 12,6 millions dewros.

En 2025 Ia méthode d'évaliation des plans de bonus différds (DBP) a é4¢ revue afin d'intégrer "annde de performance,
I'impact de ce changement comptable est de 4,7 millions d"curos.

= les mvontoges postéricurs @ I'emploi constitués notamment ¢n Fronce par les compléments e retruite bencaire versés par les
Caisses de retraite de BNPP AM Europe, par les primes de fin de camiére, Seuls les régimes qualifiés de « régimes & prestations
définées » comme les compléments de retraite versés par les Coisses de retraite de BNPP AM Ewrope et les primes de fin de
carridre, sonl representatif d'un eagagement 4 la charge de Fentreprise qui domne lien 4 dvaluation et provisionnement.

Cies avantages postéricurs 4 l'emiplod & prestations définies font Mobjet d'évaluations sctwariclles tenant compie dhypothises
démographiques e fimancitres. Le montant provisionnd est déterming en wlilisam les hypothises scnmriclles retemses par BRNP
IFaribas SA el en appliquant la méthode des unliés de crédin projetées.

Acce titre, lengagement compiabilisé sur cette catéporie s'éléve & - 1,75 millions d'euros aprés prise en compte du contrat
collectif d'assurance sur la vie sousorit en 1998 par BNPFAM Ewrope. Au 31 décembre 2023, cela cormespond & un exeédent
net de couvenuare.

Ce contram collectil dassurance & pour objet Ia prise en charge par la sociéié AXA du versement des Indemniiés de fin de
carriére légales dues par la sociétd aux salorics de BRPP AM Europe.

L'engagement de lo sociélé st représenté par une prime initiale versée en 1998 dans ke codre de ce contrat, 11 est déterming par
application de la régle sclon laquelle les droits pris en compie sont cews que le salarid a acquis & |a date de ddpart & la retraite.
Aingi l'engngement de Fentreprise est dédermind en tenant compie, 4 ba date d'évalieation :

- de Pestimation des capataus que devra verser AXA of de beurs dates probables de reglement, au prorata de lanciennetd
acqgiise 4 | cloture de Fexercice par mppent 4 Fanciennete toale & Nige de ka retradte,

= des hypothéses démographiques, de départ "anticipé”, d'augmentations des salaires ot de tawy dactunlisation (fin de période
de 4%) et dinfation de 2, 1%,

Pour les salarids détachds et mis & disposition par BMP Paribas 8A, Fengagement pour indemnités de fin de camridre cst constatd
dans les comptes de BNP Paribas SA.

En application de |a décision prise en 2021 par 'FRIC modifiont ln méthode de caleul des engagements relatifs aux régimes
ouwrant progressivement droits & des indemnitds réglées an moment du dépan effectil en retraite mais dont le nombre d'anndes
de prise en compie des droits est plafonné, les droits & indemnités sont dorénovant comptabilisés lindairement en prenant ume
dnte de départ des drpits tenant compte du nombre d'années plafonndes jusqu’s la daie de départ en reiraite.

Dans le cadre des opérations de fusion, lés actifs Diés au financement des régimes de retraite d” AXA IM onl é1é repria. Ces
octifs. ne répondant pas a b définition d'0ctifs du régime au s¢ns de ln recommandation ANC n=2013-02, ont &€ qualifiés de
droits i remboursement. Ainsi, ces draits & remboursement d’un montant de 16,61 millions o ewros sont comptabilisds & U'actil’
du bilan sans venir en dimimtion de ba provision pour engagements de retraite.

Danis le eadre des opérations de fusion ot e application des dispositions de I'artiele T44-4 du PCG, une harmonization
post-fusion des méthodes complables relwtives au traitement et & I'édvaluation des engagements de retraite o éié réalisée. Cetle
harmonisation o conduit a recalculer les engagemems de retraile des collaborateurs AXA IM seélon ln méthodobogie appliquée
chez BNPP AM Europe et o donné lieu 4 la complabilisation d'wn ajustement de 7,78 millions d"euros en report & nouvenu,

Opérathens en devises hors eouverture sur Litres de participation

Les profits et pertes de change résultant dopérations courantes concloes en devises au cours de 'exercice sont enregistrds en
comple de résuliar, Les écans de change constatés sur la base des cours officiels de fin d'exercioe sur bes actifs ou pastifs en
devises détenus b a clieure de Fexercice, sont constatés en résulial par le bais dune dotation sux provisions pour risque de

change lorsque be solde net représente une perte patenticlle,
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! BNP PARIBAS

Rémundrations versées aux menibres du Consell d' Administration

Jetons de présence - L'Assemblée Générale miixile du 12 mai 2023, aprés avoir pris connaissance de ln proposition du
Conseil d'Administration, a décidé de verser 63 D00 euros de jetons de présence auo titre de Fexercice ; [ n"y o pas de jetons de
présence sur les entites AXA fusionnées.

Engagements financiers :
Deferred Ineemtive Plan (DIF)

Au 31 décembre 2025, be momtant mon consime au bilan des entiés Axa de la pan residuchle atribuable aux béndficinires pour
las DIP est de 24,1 mid long d ewres

Consolidation
At 831-4 Informations sur entité gqui ¢tablin les érats financiers consolidés
La socidtd eat eonsalidée par BMNP PARIBAS SA selon o méthode de 'mtdgration globale.

IMom - BNP PARBAS 54

Entité #tabissant les #tois Snanciers consoices de | Sege |16 boulevard des iRakens. PARIS (T500%)

lenaamble i plus grand dentités dont fentte fall  |N" didentiic alion ol antile frangalie - BED (42 4459

peartie &n fand qu'sntie fisle Ligu ol des copies des élats fnanciers ¢ ormoloss peuvent Sire cbienues ©

Public ations Bgaies des comples consoloss
am

Entibé #tablssant les #iais Snonciers consoices de

lersamble b plus peSt dentis com pris dans *

e m riitos dessus ot |N” ddentification si entta Fancaise
;“.:;:.WM:"I:H ol - Lisu ol des copies des Slats Snant s ¢ orsoiogs
peuvent éire chienues

Imtégration Mscale

BMPP AM Europe est intégrée fiscalement au groupe BNP Paribas SA depais le ler janvier 2014, Dans le cadre de cetie
imégration fiscale, chaque filiale compiabilise son impdt sur les socidies comme si elle étail imposde sépardment.

BNP Paribas SA. sockété mére, compiabilise -

= ln charge dimpdt Groupe,

= un produit dimpd face i chacune de ses filiales comespondant & Fimpdt théorigue de chague fliale. En consdquence,
Féconomic dimpdt pénérde par le Groupe Fiscal est compabilisée dans les livees de la mére BMP Paribas SA.

16430
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.. ASSET MANAGEMENT

CHARGES ET PRODUITS EXCEFTIONNELS

Charges caceptionnelles  Proadulis excepiinnnels

€1l Cunns el CUr0s

Prowision indemnités plan social Nagitilus 39
Reprise provision indemnités plon social Mowtilas B.54

T{TAL 1.1 K5
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Nombre ef valeur des actions ( parts sociales par catégorie

Mombre d netions
paris

socinles Aupmentatinm

Momibre ef valear ded aethomns
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‘o il

I'exercic

Axiins ordinaknes 1k il B34
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Actbons & dividende prioriaine {sans
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Mombire d 'seiions /

I : Valeur
Diminotions  socinles i o chitore
nominle
€

l'exercice

Tatul 1 dpiel} B9 ¥
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VENTILATION DU CHIFFRE Y AFFAIRES

Venlilation du chillre d"alMaires par
catéporie d activités

Wemes de marckandises

Production vemdue biens

Productlon vendue services

Tatal

Venillation du ehifTre d°alMaires par
marchés peographigues

| 59219
| 547, |19

France . 11312
I.Ir.mg_n' 1 (MR AT0.90
[raeai 1 w7420 | 93w
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EFFECTIFS

Elfectil moven emplase
pemdunt I'eserclee

Répnrtition des effectifi par emtégorie

Chivriers
Enmplowvés, tochnicicns, agents de
madirise 26

Cadres ol Inpdnicurs 2044
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*=ul BNP PARIBAS

e ASSET MANAGEMENT

CREDITS D'IMPOTS

Créadits ﬂﬂ-ﬂm Woniant

Crédit d"impéit recherche 0.0
Crédn dimpdit famille 0.0
Crédin dimpdt mécénas 0.57

(XS |
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Tableau des informations aw titre des opérations réalisdes avec des parties lides

Infarimalions si lire des apéritions réalisdes aves des pariies lides

Maontant des
Nnture de I i
Disignation de la partie lide relathen avee v réalisees avee la Autres inTormates
partie lée partle lée au eomrs

e Mexvrcice

MNeann

Ces transactions remplissent un des trois eriteres ci-dessous :

- Les transactions entre parties lides ne sont pas significatives

- Les transactions ont &té conclwes & des conditions normales de marché

= Les transactions sont exclues de o liste des transactions avec des partics lices
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BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

ri
Synergies et fvolution du Groupe

Dharis le cadre du rapprochement des emilés BRNP Panbas Assel Management, BNP Paribas Real Estale Investment Management
ot Axa Investment Managers, mais également afin de restauser ba compétitivitd de BN Paribas Real Estate, les directions de ces
metiers omt préq:ﬂrt A leirs insinnces du pcm'lrm:l debnd 20026 des plans de rélwgarli:nlinn comprenand un dispasiinf de maohilité
renforce et un plan de dépans volontaines en France, Ces projets de rdorganisation 4" accompagneraient de ka suppression
denviron T00 postes, on paralléle de la erdation de plus de 230 postes d°ici début 2028,
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2009 4 7
75009 1
2010 5 3

2011 3 31 SIGMA

2014 5 19 CLO

2014 12 15
2016 12 12

2017 11 1 CamGestion

THEAM

2017 11 23

2017 12 19

2018 3 1
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2019 8 30
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BELGIUM SA Zweigniederlassung Deutschland

2021 5 1
2021 12 31
2022 9 1
120,340,176 170,573,424 Kbis
2025 5 12
2025 7 1 BNP AXA IM
2025 12 31

353 534 506 RCS
414 881 508 RCS
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@

2026 5 12 2,203,201,214 406,600,784,044

1966 société anonyme

2022 10 1
@

2026 5 12 2,203,201,214 406,600,784,044

UcCITS UcITS
©))
2026 5 12

2,203,201,214 406,600,784,044
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1964

1967

1978

1981

1988

1988

1996

2000
2001

2003
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Société d = Investissement & Capital Variable
SICAV

Fonds Communs de Placement FCP FCP

the Monory Law

FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d = Entreprise

Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobilieres

OPCWM
1989
1985 12 20
UCITS
1998
FCPE SICAV
2003 8 21 PERCO
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OPCWM
OPCWM

OPCWM
OPCWM

OPCWM

OPCWM

SICAV FCP
OPCVM

dépositaire

FCP FCPE

FCPE FCP

Entreprise

FCP FCPE

FCPE

FCPE

FCPE

FCPE
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société anonyme SICAV
FCP 2 SICAV FCP
OPCWM SICAV FCP
OPCWM
OPCWM
2001 2 19 SICAV
SICAV
Société de gestion
FCPE
FCPE
Plan d = Epargne d~
Participation des salariés FCPE
FCP 85/611/EEC
FCP
89-623 6 FCPE
FCPE
L.214-20
FCPE
FCPE 33
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FCPE

FCPE
FCPE
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R.3324-22
FCPE
L.214-165
FCPE
33
33
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE

FCPE
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FCPE

€Y)
FCPE

FCPE

FCPE
FCPE

@

FCPE
FCPE

FCPE

FCPE
FCPE
FCPE
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®
FCPE
50 33
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
FCPE 11 FCPE
*
FCPE
FCPE
FCPE
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®)
FCPE FCPE
1 1
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE FCPE
5
FCPE
R.3324-22 3
FCPE

FCPE FCPE
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FCPE
FCPE

FCPE
FCPE

FCPE
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FCPE

FCPE
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FCPE
FCPE
5 FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
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12

FCPE

FCPE

FCPE

FCPE

FCPE

FCPE

FCPE

1

FCPE
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OPCWM FCPE

FCPE

273/304



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

25 1

'6)) 2025 6 27

@ 2025 9 12
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2024 12 31

75009

2024 12 31

2023 12 30
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L.821-53 R.821-180
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos e 31 décembre 2024

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Saociété de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |'audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale & compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
€léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontol ogie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 30/12/2023 a la date d émission
de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause |I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement de méthodes
comptables exposé dans I’ annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives ala justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon notre jugement professionnel ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d
ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des ééments de ces comptes annuels
prisisolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans | e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité o
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sl est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d' audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d' erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsfication, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I’ application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les @éments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou &
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire |’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature é ectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

Exercice clos|e 31 décembre 2024

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
A I’Associé Unique de lasociété BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion
m Ré&férentid d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
m Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le
Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du ler janvier 2024 ala date d émission de notre rapport.

Judtification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce
relatives alajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des
comptes annuels de I exercice.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Comme mentionné dans la note « Principes, régles et méthodes comptables » de I'annexe aux
comptes annuels, les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une
éventuelle dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
d'apport. La valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité.
Nous avons examiné les hypothéses retenues et apprécié que ces estimations comptables s
appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes décrits dans la note « Régles et

méthodes comptables » de I’ annexe aux comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans e rapport de gestion du conseil d administration et dans les
autres documents sur la situation financiére et les comptes annuel s adressés a |'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
ax comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'éablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L 'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fasification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou |le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation Sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Paris-La Défense, le 17 avril 2025

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Y oussef Boujanoui
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice closle 31 décembre 2025

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Saociété de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |'audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale & compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
€léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 01/01/2025 a la date d émission
de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives & la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon notre jugement professionnel ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation o
ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans e contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des ééments de ces comptes annuels
prisisolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité o
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sl est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d' audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d' erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsfication, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I’ application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les @éments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou &
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire |’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature é ectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Laure Cabessa
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2025 12 31
|
[
2025 1 1
ANC 2022-06

L.821-53 R.821-180
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

Exercice clos e 31 décembre 2025

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
A I’Associé Unique de lasociété BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion
m Ré&férentid d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
m Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le
Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du ler janvier 2025 aladate d émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I’ opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note «
Principes, régles et méthodes comptables » de I'annexe des comptes annuels qui expose le
changement de méthode comptable résultant de |’ application du reglement ANC n° 2022-06.

Justification des appréciations
En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce
relatives alajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations

suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des
comptes annuels de I’ exercice.
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Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Comme mentionné dans la note « Principes, regles et méthodes comptables » de I'annexe des
comptes annuels, les fonds de commerce sont inscrits au bilan pour leur valeur d'apport et une
éventuelle dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur dinventaire est inférieure ala valeur
d'apport. La valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité.
Nous avons examiné les hypothéses retenues et apprécié gque ces estimations comptables S
appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes décrits dans la note « Regles et
méthodes comptables » de I’ annexe des comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans e rapport de gestion du conseil d administration et dans les
autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adresses a |'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes congtituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient ala direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le consell d administration.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

[l nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des ééments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation Sappuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, S ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle .
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Paris-La Défense, le 24 avril 2026

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Y oussef Boujanoui
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