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@ ( )
(2026 )

( ) )
372,771,595.33 23.36
319,939,621.31 20.05
159,954,452.06 10.02
142,491,071.41 8.93
106,464,487.96 6.67
105,384,382.11 6.60
85,729,813.20 5.37
47,765,033.63 2.99
41,020,290.45 2.57
39,666,559.44 2.49
32,411,295.20 2.03
23,995,612.37 1.50
18,768,925.76 1.18
15,104,279.27 0.95
1,511,467,419.50 94.70
( ) 84,556,426.92 5.30
( ) 16592é8?gi§46.42 ) 100.00

« ) A(EUR) P(EUR)
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(2026 )
) ( )
(@)

1 [ ASML HOLDING NV 64,702|1,192.20| 77,137,724.40| 4.83
2 | TOTALENERGIES SE 952,596 |  77.44| 73,769,034.24| 4.62
3 | SIEMENS AG-REG 254,003 246.55| 62,624,439.65| 3.92
4 | SHELL PLC 1,590,884  38.16| 60,708,772.77| 3.80
5 | ASTRAZENECA PLC 350,902| 159.12 55,835,624.31| 3.50
6 | ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 778,387  62.80| 48,882,703.60| 3.06
7 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 172,792| 265.35| 45,850,357.20| 2.87
8 | SANOFI 570,152| 78.09| 44,523,169.68| 2.79
9 | INTESA SANPAOLO 7,747,778 5.63| 43,612,242.36| 2.73
10 [ NESTLE SA-REG 469,290  85.82| 40,272,782.78| 2.52
11 | bce PLC 611,741| 64.84| 39,666,559.44| 2.49
12 | STMICROELECTRONICS NV 867,313| 44.55( 38,638,794.15| 2.42
13 [ ALLIANZ SE-REG 99,915 382.10| 38,177,521.50| 2.39
14 | BNP PARIBAS 432,323|  85.87| 37,123,576.01| 2.33
15 [ KBC GROUP NV 330,764| 111.40( 36,847,109.60| 2.31
16 | RECKITT BENCKISER GROUP PLC 673,329 53.77| 36,203,242.96| 2.27
17 | INFORMA PLC 3,644,996 9.13| 33,261,456.65| 2.08
18 | CAIXABANK SA 3,049,040|  10.63| 32,411,295.20| 2.03
19 [ MAN GROUP PLC/JERSEY 11,206,774 2.88| 32,250,454.19| 2.02
20 | COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 423,847|  75.94| 32,186,941.18| 2.02
21 | ING GROEP NV 1,310,329  23.99| 31,428,241.07| 1.97
22 | LLOYDS BANKING GROUP PLC 27,834,999 1.12| 31,092,781.95( 1.95
23 | KNORR-BREMSE AG 315,238|  97.95( 30,877,562.10| 1.93
24 | LOTTOMATICA GROUP SPA 1,134,523  24.95| 28,306,348.85| 1.77
25 | PANDORA A/S 406,975 64.12( 26,094,111.21| 1.63
26 | EDP SA 5,258,736 4.56| 23,995,612.37| 1.50
27 | ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 1,734,719|  13.43| 23,297,052.81| 1.46
28 | SIKA AG-REG 142,731| 153.15| 21,859,911.62| 1.37
29 | DANONE 327,464|  66.30( 21,710,863.20| 1.36
30 | 1605 31 GROUP PLC 744,085  28.97| 21,559,088.46| 1.35
() A(EUR) P(EUR)
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©)
10 2026 A(EUR)

2016 1,318 246,954 104.88 19,651
2017 1,330 249,202 105.99 19,859
2018 1,097 205,545 89.55 16,779
2019 1,263 236,648 105.45 19,758
2020 1,458 273,185 124.57 23,341
2021 1,669 312,721 146.76 27,498
2022 1,460 273,560 129.18 24,204
2023 1,585 296,981 142.79 26,755
2024 1,508 282,554 14281 26,758
2025 1,542 288,925 153.46 28,754
2025 1,556 291,548 149.78 28,064
1,533 287,238 147.76 27,686

1,545 289,487 149.14 27,944

1,529 286,489 148.79 27,879

1,527 286,114 149.02 27,922

10 1,564 293,047 152.86 28,641

11 1,526 285,927 150.40 28,180

12 1,542 288,925 153.46 28,754

2026 1,578 295,670 157.61 29,531
1,631 305,600 163.93 30,716

1,505 281,992 148.64 27,851

1,572 294,546 155.50 29,136
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10 A(EUR)
)
2016 .01( 564 )
2017 .73( 512 )
2018 .63( 305 )
2019 .25( 234 )
2020 .00 0 )
2021 .78( 334 )
2022 .30( 431 )
2023 .29( 429 )
2024 54( 476 )
2025 .46( 648 )
)
10 A(EUR)

)y
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58
2020 19.32
2021 17.81
2022 -10.77
2023 12.32
2024 1.62
2025 9.24

() ( ) 100x (a-b)/b

(

A(EUR)

A(EUR)
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®
10 ACEUR)
2016 424,122 770,401 12,565,275
(0) (2,060) (30,940)
Y017 645,958 658,845 12,552,388
(0) (2,170) (28,770)
2018 262,486 568,380 12,246,494
0) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
(0) (620) (27,410)
2020 311,902 584,553 11,706,405
(0) (1,910) (25,500)
2021 262,891 593,864 11,375,432
(0) (6,320) (19, 180)
2022 240,280 311,994 11,303,718
(0) (2,390) (16,790)
2023 276,497 481,481 11,098,734
0) (1,380) (15,410)
2024 230,031 769,359 10,559,406
(0) (720) (14,690)
2025 226,772 739,133 10,047,045
(0) (250) (14,440)
C ) C)H
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€Y)
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168 169 (Kapitalanlage-
Rechnungsleguns und Bewertungsverordnung) (KARBY)
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2026 16 2026

81/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(FWB)

10 12 24 12 25 12 26 12 31

) ( ) 12 25 12 26

82/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

83/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

()

https://de.allianzgi.com

@

84/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2016 12 31

2017

®

Q)
12 31

85/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

®

26

162 11

163

163

86/217



87/217

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

€Y)

&)

®

88/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

*

89/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

a. 2025 2025 12 31 2024
2024 12 31 ( )
328
b. 2025 2025 12 31 2024 2024 12 31
23 103
C.
2026 30 UFJ (

187.37 )

90/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(1) 2025 12 31

2025 12 31
(SHS)/ 2025
(UNT)/ 12 31 p p ( )
1,556,608,324.70  99.43
1,556,608,324.70  99.43
147,875,294.95 9.44
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 103,806 0 45,160 EUR 389.700 40,453,198.20  2.58
DEOOOKBX1006 ~ Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien SHS 470,491 37,206 81,259 EUR 95.050 44,720,169.55  2.86
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 263,897 0 60,286 EUR 237.600 62,701,927.20  4.00
331,519,513.54 21.16
FRO000131104  BNP Paribas S.A. Actions Port. SHS 487,943 0 62,463 EUR 80.990 39,518,503.57  2.52
FR0000125338  Capgemini SE Actions Port. SHS 200,670 0 4,486 EWR 142.450 28,585,441.50 1.83
FR0000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Actions au Porteur SHS 341,744 91,705 7,422 EWR 86.720 29,636,039.68  1.89
FR0000120644  Danone S.A. Actions Port. SHS 268,195 271,395 3,200 EUR 76.740 20,581,284.30 1.31
FR0000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton
SE Action Port.(C.R.) SHS 22,197 4,800 389 EUR 637.100 14,141,708.70 0.90
FRO000073272  Safran Actions Port. SHS 45,055 45,055 0 EUR 294.900 13,286,719.50  0.85
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 592,357 17,200 13,353 EUR 82.750 49,017,541.75  3.13
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 179,522 28,586 63,366 EUR 235.850 42,340,263.70  2.70
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 519,612 0 419,434 EWR 28.600 14,860,903.20  0.95
FR0000121220  Sodexo S.A. Actions Port. SHS 408,920 413,820 4,900 EUR 43.320 17,714,414.40 1.13
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,098,733 0 25,148 EUR 56.280 61,836,693.24 3.95
150,111,656.13  9.60
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 74,662 0 12,007 EUR 917.600 68,509,851.20 4.39
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 1,657,770 0 317,901 EWR 24.025 39,827,924.25  2.54
NL0010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder SHS 174,081 174,081 0 EUR 65.500 11,402,305.50 0.73
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 1,364,095 142,288 28,891 EUR 22.265 30,371,575.18 1.94
123,898,572.83  7.91
170005508921  Bca Monte dei Paschi di Siena
Azioni nom. SHS 2,034,561 2,034,561 0 EWR 9.100 18,514,505.10  1.18
170005090300  Infrastrutt. Wireless Italiane
Azioni nom. SHS 3,201,166 158,878 71,903 EUR 7.870 25,193,176.42 1.61
170000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. SHS 9,114,901 0 2,846,202 EUR 5.914 53,905,524.51  3.44
170005541336  Lottomatica Group S.p.A. Azioni nom. SHS 1,178,716 1,178,716 0 EUR 22.300 26,285,366.80  1.68
33,724,813.94 2.15
1E0002424939  DCC PLC Reg.Shares SHS 635,569 56,585 13,921 GBP 46.220 33,724,813.94  2.15
38,457,097.38 2.45
DK0062498333  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 446,710 0 63,673 DKK 325.750 19,480,937.19  1.24
DK0060252690  Pandora A/S Navne-Aktier SHS 200,375 53,919 1,578 DKK 707.400 18,976,160.19  1.21
21,225,872.33 1.36
PTEDPOAMO009  EDP S.A. Accées Nom. SHS 5,463,545 0 1,086,329 EUR 3.885 21,225,872.33  1.36
33,103,635.40 2.11
ES0140609019  Caixabank S.A. Acciones Port. SHS 3,167,812 3,456,431 288,619 EUR 10.450 33,103,635.40  2.11
87,053,403.78  5.56
BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.
Actions au Port. SHS 808,707 808,707 0 EUR 54.540 44,106,879.78  2.82
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 383,280 0 72,250 EUR 112.050 42,946,524.00 2.74
36,076,839.99  2.31
LU1072616219 B & M Europ.Value Retail S.A. Actions
Nominatives SHS 6,819,574 6,819,574 0 GBP 1.674 13,102,068.87  0.84
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. Actions Port. SHS 369,607 37,272 94,534 EUR 62.160 22,974,771.12 1.47
13,706,305.95  0.88
NO0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 945,079 0 820,239 NOK 171.300 13,706,305.95 0.88
16,129,811.55  1.03
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 648,565 0 14,872 EUR 24.870 16,129,811.55 1.03
97,061,378.78  6.21
CHO009002962  Barry Callebaut AG Namens-Aktien SHS 7,291 0 78 CHF  1,288.000 10,107,968.35  0.65
CH0038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 487,570 0 150,969 CHF 78.400 41,144,704.81 2.63
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 148,289 0 3,314 CHF 162.850 25,993,072.12  1.66
CH1175448666  Straumann Holding AG Namens-Aktien SHS 198,167 0 4,454 CHF 92.900 19,815,633.50 1.27
426,664,128.15 27.26
GBOOB1YW4409  3i Group PLC Reg.Shares SHS 773,062 0 17,603 GBP 32.410 28,764,065.69  1.84
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 364,569 0 69,262 GBP 137.360 57,490,612.30 3.67
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 3,859,428 0 990,709 GBP 5.858 25,955,489.60  1.66
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 4,887,056 711,200 2,424,906 GBP 2.030 11,389,384.86 0.73
GBOOBD3VFW73  ConvaTec Group PLC Reg.Shares SHS 8,103,306 8,103,306 0 GBP 2.409 22,407,006.29 1.43
GBOOBMJEDW54  Informa PLC Reg.Shares SHS 3,658,471 589,126 526,761 GBP 8.834 37,103,418.64  2.37
GBOOBM8Q5MO7  JD Sports Fashion PLC Reg.Shares SHS 16,749,685 2,392,137 154,749 GBP 0.843 16,210,303.04 1.04
GB0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 32,455,195 0 29,756,807 GBP 0.979 36,484,848.10  2.33
JEO0BJ1DLW9O  Man Group PLC Reg.Shares SHS 13,923,124 1,937,190 0 GBP 2.276 36,380,265.45 2.32
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 635,164 175,108 12,134 GBP 59.800 43,605,771.43  2.78
GBOOBGDT3G23  Rightmove PLC Reg.Shares SHS 1,976,900 1,976,900 0 GBP 5.136 11,656,458.76  0.74
GBOOB63H8491  Rolls Royce Holdings PLC Reg.Shares SHS 1,802,292 1,802,292 0 GBP 11.390 23,567,080.97 1.51
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 1,825,022 0 41,847 GBP 27.175 56,936,998.85  3.64
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 641,977 112,620 99,609 GBP 25.389 18,712,424.17 1.20
EUR 1,556,608,324.70  99.43
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2025 12 31
(SHS)/ 2025
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
State Street Bank International GmbH EUR 2,053,279.18 % 100.000 2,053,279.18  0.13
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 2,256,553.97 % 100.000 302,096.35  0.02
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 494,425.24 0.03
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.34 0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,831.22 % 100.000 6,102,785.40 0.39
State Street Bank International GmbH USD 333,615.58 % 100.000 283,505.91 0.02
EUR 9,236,093.42  0.59
30)
EUR 9,236,093.42 0.59
EUR 378,225.78 378,225.78  0.02
EUR 47,361.14 47,361.14 0.00
EUR 1,794,859.72 1,794,859.72 0.11
EUR 2,220,446.64  0.13
EUR -236,070.12 -236,070.12 -0.02
EUR -2,026,702.84 -2,026,702.84 -0.13
EUR -2,262,772.96 -0.15
EUR 1,565,802,091.80 100.00
SHS 10,058,734
30)
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DE0008475021
1,541,784,824.07
10,047,043.099
153.46

P(EUR)

DE0009797423
24,017,267.74
11,690.645
2,054.40
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2025 12 31
) )
1. 1,556,608,324.70 99.43
147,875,294.95 9.44
331,519,513.54 21.16
150,111,656.13 9.60
123,898,572.83 7.91
33,724,813.94 2.15
38,457,097.38 2.45
21,225,872.33 1.36
33,103,635.40 2.11
87,053,403.78 5.56
36,076,839.99 2.31
13,706,305.95 0.88
16,129,811.55 1.03
97,061,378.78 6.21
426,664,128.15 27.26
2.
9,236,093.42 0.59
3. 2,220,446 .64 0.13
-2,262,772.96 -0.15
. 1,565,802,091.80 100.00
*)
) 5w
1. 1,556,608,324.70 99.43
97,061,378.78 6.21
38,457,097.38 2.45
933,892,531.63 59.64
473,491,010.96 30.25
13,706,305.95 0.88
2.
9,236,093.42 0.59
3. 2,220,446.64 0.13
-2,262,772.96 -0.15
] 1,565,802,091.80 100.00
*)
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2025 12 30

2025 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.87105
7.46965
11.81150
10.81025
0.92905
1.17675
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(SHS)/

(UNT)/ / /
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien SHS 0 911,570
GB0007908733 SSE PLC Shares SHS 0 979,246
JEOOB8KF9B49 WPP PLC Reg.Shares SHS 0 3,514,434
SE0000667891 Sandvik AB Namn-Aktier SHS 0 1,381,472
CHO435377954 SIG Group AG Namens-Aktien SHS 0 886,112
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Reg.Shares SHS 0 196,287
LU0986130051 AGIF-All.Europe Mid Cap Equity Inhaber Anteile I UNT 0 16,910.967
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aa b~ WON P

a)

o N O

2)
9b.

10.

D

( )
( )
2025
2025 12 31
5,372,503.16 1,006,646
48,222,849.04 9,035,515
0.00 0
0.00 0
511,973.58 95,928
511,973.58 95,928
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(805,875.38) (150,997)
(805,875.38) (150,997)
(2,335,304.00) (437,566)
(2,335,304.00) (437,566)
1,227,888.55 230,069
52,194,034.95 9,779,596
(2,346.33) (440)
(24,516,686.27) (4,593,692)
D (24,516,686.27) (4,593,692)
0.00 0
0.00 0
(56,582.56) (10,602)
(24,575,615.16) (4,604,733)
27,618,419.79 5,174,863
87,757,896.72 16,443,197
(14,534,692.75) (2,723,365)
73,223,203.97 13,719,832
100,841,623.76 18,894,695
59,043,333.00 11,062,949
(26,500,119.91) (4,965,327)
32,543,213.09 6,097,622
133,384,836.85 24,992,317
1.65 )
0.008 )
)

97/217



a b~ WON B

a)

o N O

2)
9.

a)
10.

D

D

0.88 (

EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

( )
(
2025
2025 12 31
83,395.69 15,626
748,356.81 140,220
0.00 0
0.00 0
7,949.69 1,490
7,949.69 1,490
) 0.00 0
0.00 0
0.00 0
(12,509.36) (2,344)
(12,509.36) (2,344)
(36,213.17) (6,785)
(36,213.17) (6,785)
19,091.60 3,577
810,071.26 151,783
(36.45) )
(202,296.05) (37,904)
(202,296.05) (37,904)
0.00 0
0.00 0
(878.90) (165)
(203,211.40) (38,076)
606,859.86 113,707
1,363,525.85 255,484
(225,394.88) (42,232)
1,138,130.97 213,252
1,744,990.83 326,959
902,898.72 169,176
(396,134.81) (74,224)
506,763.91 94,952
2,251,754.74 421,911
0.88 )
( 0.008 )
)
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1,508,005,523.58
(26,264,453.07)
0.00
(76,442,684.79)
33,902,790.76
33,902,790.76
0.00
(110, 345,475.55)
3,101,601.50
133,384,836.85
59,043,333.00
(26,500,119.91)
1,541,784,824.07
22,376,233.91
(555,600.97)
0.00
(55,353.83)
75,570.93
75,570.93
0.00
(130,924.76)
233.89
2,251,754.74
902,898.72
(396,134.81)
24,017,267.74
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C
)
C C C D )
1. 215,225,162.43 40,326,739 21.42 4,013
2. 100,841,623.76 18,894,695 10.04 1,881
3. 0.00 0 0.00 0
1. 50,016,199.37 9,371,535 4.98 933
2. 231,267,723.61 43,332,633 23.02 4,313
34,782,863.21 6,517,265 3.46 648
1. 0.00 0 0.00 0
2. 34,782,863.21 6,517,265 3.46 648
2025 12 31 10,047,043
"
C
)
C D C D C )
1. 3,349,594.98 627,614 286.52 53,685
2. 1,744,990.83 326,959 149.26 27,967
3. 0.00 0 0.00 0
1. 885,135.90 165,848 75.71 14,186
2. 3,602,590.16 675,017 308.16 57,740
606,859.75 113,707 51.91 9,726
1. 0.00 0 0.00 0
2. 606,859.75 113,707 51.91 9,726
2025 12 31 11,691
"
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) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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Industra

Vermogensoufstallung zum 31.12.2025
I5iN Gariungibehbichiung Mark  Seock bow, Beinng Mindel  Verkiule/ e ELFInr W et
I:m'r: L1225 Tugdnge  AbBgAnge InEUR Fancyw-
- — Wihnang #n Berchissedraun _ rogers
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Autan 1Ssam0AITD Al
DEOOOB4CHO0S Allionz SE wink Humess Asten 5T 103808 0 45180 ELA . 3ENT00 4045319830 258
DEOOOWERIO0E - Wi B AL Inihrage ke 10 ATO4T] 37208 B2 ELR RE0ED 4TINS 254
[ LA ) | ey, Al Mormem Micten T 28187 ] ehhle Ul MATA00 s3TLRRES A0
Frimireich P LTI S AT
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DROOGIPEIIN . Pioworlorciak A5 Mave-Aktier [ 5T 4TI 0 oheTs Dwxk IO IR4B0RINIF 124
CEDOAC S Proadot A7 Mepyian AT 51K FOATs AR 157 DEE TOT S0 TRTTA LA Ea1
Portugal piFFLY RN L
FIECFOAMOO0?  EDP 5.4 AeqBen Nom. 5T 5443548 0 1084300 ELR  §B8S  J1235ATEN 138
Soanean FRAUA B A 211
ESDI4340560 1% Combers S8 Ao o Pt 5TE J1ETELY  JATALT] 2BH4T ELR 10,250 33 13AFSAT 211
fieigien ALk 55
BEnSTuATS f‘.:q‘“""m“"““"""‘m“‘ 5 waTe?  soAT 0B BiMC  LIGARFETE 163
BEOOOISASTIT BT Geoen MV Ports Sockakes ou Port 5T mam 0 7imn B 1120%  429s53400 17
Luswmibneg IAOTARIT 231
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PRI ol Soerafic SE Actom Port 51K Bewedl  WPIR WS BN BgIsd  JawiaITLd 147
Horsesgen 130630595 0E8
OMO0RIEIAIE  Storebrone AR More-Acket 51K 4L L] (L D e ] 1008 BOE05 58
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Indusstria
Vermogensoufstallung zum 31.12.2025
15iN Getungibentichiung Marky  Seuck Bew, Besland iinde) Warkdule! ey ELriwan W oot
iy ILIIINDS Zuglnge Abadings iNEUR Fainduw-
Wit #11 BarChEs sedigum OGRS
THYILTEABE0E  Surann Heking Al Notrers Akoe G [Ty o 3451 OoF 2900 IPELSAIESD 127
‘Grolibotonnan EI e 1815 FiFr
GEOQELYWEAR i Groun PLC Reg Shares F1L3 Tracsd Q 1780 oar A dETeAlsiad L6&
GEOOOSEVLITD Aztraloroco #UC Reg Shorm ST ol S o weind GAR L3R STAR081130 isr
GEODEVYWIWRE  Autn Troder Groun PLD Reg Shares 51K 3859428 0 0TR P SESE ISTRLARED Lbb
CINO0REAPIEE Bals Clomilmds Grous PUE eg Sharmi 5 A RET 5 TLxG D404 CEM il IR &73
GEXOBDIVEW?  Corvaaex Group PLC Rieg Shares 51K A103304  AI05306 o Gap 2408 I24070002% Lay
GEOOBSUATAVSE  Infima PLE Reg Shered 5Tk I&SAAT] BRI SPATSL GEF B4 I710341884 237
GROOAMAGSHT 1D Soort Fasion PLC Reg Sones 5T ThTReAS  TIRLLET 1 Tas GAP (L 0L L0
GEOOOSTOOIZR Liowos Sunceg Groun PLE Reg Shoies 5T I2aN8195 0 297507 GAP 0379 JEJBABLEID 233
JECORITDLWAD Man G FLE By Shaes 5T 13073134 1037100 o Gap I3Th  IAIBOILSAS 21
GEOOBIACGETT Pkt Bencher Groun Beg Shares L3113 a1 175108 12134 Gar A0 ANeSTrIAN am
GBOCBGOTIGZ]  Feghimors PLE BegShores 5T 1978500  L97S00 o cap 5136 ILABASSET o7
[ELEE K ity Mengw Fglshrag FLL Wy Shone HiL ledan e o GaEr 1w Jasedgagw! L51
GEGOBFSMEDEA  Shell PUC Rog Shares C1 57K 1858022 0 SLBAT GEF 27ATY SATIAGREES 3
GECOBLKIAE  Whitbrace PLE Fsg Sharss 57K 157 IIAN AR GBF  J53ER  IETIZAMIT 120
e Wieripoplersermdgen (a1} PR R ] RAl
Binkp mwitnen, Gesled e it Gkt wred geiciraricinets Fonds
ELIR -GrurPwainag Ca s Yimsyahritedle
Stnte Strewl Bonk Immmationst Qb Eul P RELAT ] % L0000 Fle-S FELNT] (11 ]
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Indwsstria

Industria

Vermigensiibersicht zum 31.12.2025
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Indusstria

Wertpopierkurse brw. Morkisdize
mvmwmmmemm Kursa MMorkisdize bewenet
Al Vormagenswane: Kurse bew Mordsitze per 30,12 2005 odor letnbekannte

Dervisenkurs(e) bow, Korversionsfokdor{en) (in Mengennotiz) per 30012 2025

Golineanninien, Pund (GEFY 1 Eure = GBP 0AT105
Cianemark, Kronon DHEK) 1 B = DKK TACMS
Momwegen Kronen ] 1 B = MO 1181153
Erbraedan, Kionen (SEK) 1 Eisoy = SEK 1051025
Schamiz, Fronken (CHF) 1 Ewo = CHF CR2905
LS4, Dofior e 1 Ewn =50 L17a75
KapitalmaBnahmen

Al Umadtze. die ous KoptalmoDaahmen herwongehien [Tecknache Umidise) werden ol Zu- oder Abgang ausdgewieien

Stimmirachisousibung
Shmmegchog ous don im Fonds oniha@grgn Aktan hoben wir, $owgit s im Infonesse wheonr Anleger geipoton grschion, entwedor soibst wohegonommon cdgr
durch Boouftrogte roch urssnen Wisisungen ousiiben lossen
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Indlustria

Withrend des Berichtsreitroumss abgeschlossene Geschifte, sowsit sie nicht mehr in der VermBgensoufstellung erschainen:
= Kiute und Yerbiute n Wertpapisnen, Ifrestmentarisden und Schuldschendoristien (Marrtroondnang num Benchtsstichiog
[EETH] Gathngshensirhinung Sk Dnw Kaufe] ararifey

Antede bow, Zugange Abganos

Wiehnung

Bompnaginordatin YWerpopee
Artmn
Dsackiond
DEDCES N5 2004 Dot ba Piogt Al N -Ji ten oM 1] ¥11%80
GreEbitonmmsn
GO TR2ETIA SHMC Son M & P dag
IECOBBAFRIST WIPP PLC Reg Shoves ST B 3514434
Sehwmtien
SEOOODALTERT Sonchek AR NommneAhie 5T =] 13854332
et
CRGAsIT o S0 Ginon AL Barmems-Aktien (314 o BEs LR
RRCTTTRO T WERTEODse s (Lirher don nachd notamen Werlpopsaner BSrean ouch rotene Werpapsns oufgruna e Enciiilghe ongersesen )
Actan
Grofibrtonnan
CENaLHIFTE Lindervar FLL Rag Shame ST ] I9&28T7
Wortpopier-imestmentcnielo
5T - esgene Wt popher Sreestmentonasie:
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Luba1 30051 AGIF-A Eurgpe Mid Cop Enuty vhober Artels | ANT ] L9107
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Inedusstrio
Ertrags- und Aufwondsrechnung
Anredlkinsse: ndustria A (EUR) Antedkinsse: Industria P (EUR)
Far daon Ztroues wvom 1012025 - 31 124025 oor e Epetreyoss wtwn 01013035 - 31 122025
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Entwicklung des Sondersermagens 2025

Antedklosse: Industria A (EURY
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Industric

Verwendung der Ertrige des Sondersermogens

Antedklosse: Industria A (EUR)
Basachrung dir Auttchitiusg nsgedamt EUR e Anted EURT
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Industra

Anhang

Anteilklassen

Fur dos Sondervermagen kannen Anteilkiossen im Sinne von § 18 Abs. 2 der "Allgemeinen Anfogebedingungen” gebildet wer-
den, die sich hirsichtlich der Ertrogsverwendung, des Ausgabeoufschlogs, des Ricknaohmeabschlags, der Wiohnang des Anteil-
wertes erschliedlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Pouschalvergutung, der Mindestanlegesumme
oder einer Komoination dieser Merkmale unterschesden kennen, Die Bildung von Anteilkbassen ist jederzeit zulassig und liegt im
Ermressen der Gesellschaft,

I Berichitszeitraum wan(en) die in der nachfolgenden Tobelle oufgeflhne(n) Anteilklosse{n) oufgelegt.

A Wizh- Pouschal- Ausgrabmoy - Rughngfmg  Mrdestanioge. Ertrogeer

Lils = ng worginung in % po. whiog in %X obechlogin i ST wondung
il cictued] el iyl

L] ELE 1A% 14% p1r) 500 - - ourmTuttEnd

e 5.8 238 2z - 0W00ER  essencurd

Daruber hinaus erhalt die Gesellsehaft far die Verwaltung des Sandenermagens aus dom Sandarvermaogen aine edfolgsbero-
gene Vergutung gemall Verkautsprospekt

112/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

() 2024 12 31

2024 12 31
(SHS)/ 2024
(UNT)/ 12 31 p p ( )
1,481,664,162.22 96.83
1,481,664,162.22 96.83
171,953,278.44 11.24
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 148,966 0 36,892 EUR 295.500 44,019,453.00 2.88
DE0005552004  Deutsche Post AG Namens-Aktien SHS 911,570 924,528 12,958 EUR 33.900 30,902,223.00 2.02
DEOOOKBX1006 ~ Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien SHS 514,544 106,133 7,314 EWR 69.450 35,735,080.80  2.34
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 324,183 30,100 4,608 EUR 189.080 61,296,521.64  4.00
285,676,888.21 18.66
FRO000131104  BNP Paribas S.A. Actions Port. SHS 550,406 127,271 102,365 EUR 59.070 32,512,482.42  2.12
FR0000125338  Capgemini SE Actions Port. SHS 205,156 33,971 7,415 EUR 156.900 32,188,976.40 2.10
FR0O000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Actions au Porteur SHS 257,461 257,461 0 EUR 86.100 22,167,392.10 1.45
FR0000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton
SE Action Port.(C.R.) SHS 17,786 0 9,514 EWR 634.600 11,286,995.60  0.74
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 588,510 37,787 22,762 EUR 93.570 55,066,880.70  3.60
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 214,302 0 111,640 EUR 239.700 51,368,189.40  3.36
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 939,046 0 13,341 EUR 23.360 21,936,114.56 1.43
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,123,881 133,773 45,371 EUR 52.630 59,149,857.03 3.86
119,270,011.31 7.79
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 86,669 9,900 3,231 EWR 680.800 59,004,255.20  3.85
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 1,975,671 0 706,890 EUR 15.124 29,880,048.20 1.95
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 1,250,698 374,760 40,773 EUR 24.295 30,385,707.91  1.99
76,640,762.16  5.01
170005090300  Infrastrutt. Wireless Italiane
Azioni nom. SHS 3,114,191 3,114,191 0 EUR 9.725 30,285,507.48  1.98
170000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. SHS 11,961,103 6,296,125 482,384 EUR 3.876 46,355,254.68 3.03
36,669,741.45  2.40
1E0002424939  DCC PLC Reg.Shares SHS 592,905 366,233 21,028 GBP 51.250 36,669,741.45  2.40
68,822,044.26  4.50
DK0062498333  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 510,383 0 215,059 DKK 623.100 42,635,123.18  2.79
DK0060252690  Pandora A/S Navne-Aktier SHS 148,034 150,138 2,104 DKK 1,319.500 26,186,921.08 1.71
20,370,108.14  1.33
PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA
Accoes Nom. SHS 6,549,874 0 2,054,734 EWR 3.110 20,370,108.14  1.33
33,836,768.40  2.21
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 455,530 75,416 16,473 EUR 74.280 33,836,768.40 2.21
20,916,581.00  1.37
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. Actions Port. SHS 426,869 0 6,067 EUR 49.000 20,916,581.00  1.37
18,142,904.24 1.19
N00003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 1,765,318 0 155,921 NOK 121.700 18,142,904.24  1.19
23,914,263.64  1.56
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,381,472 0 478,065 SEK 198.450 23,914,263.64  1.56
17,634,155.46  1.15
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 663,437 0 203,474 EUR 26.580 17,634,155.46 1.15
136,456,371.33  8.92
CHO009002962  Barry Callebaut AG Namens-Aktien SHS 7,369 7,473 104 CHF  1,212.000 9,496,255.18  0.62
CH0038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 638,539 36,977 24,774 CHF 74.800 50,784,388.30  3.32
CH0435377954  SIG Group AG Namens-Aktien SHS 886,112 164,756 198,453 CHF 17.800 16,770,647.10  1.10
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 151,603 0 6,154 CHF 215.700 34,769,555.66 2.27
CH1175448666  Straumann Holding AG Namens-Aktien SHS 202,621 0 8,179 CHF 114.350 24,635,525.09  1.61
451,360,284.18 29.50
GBOOB1YW4409  3i Group PLC Reg.Shares SHS 790,665 0 31,835 GBP 35.630 33,996,734.39  2.22
6B0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 433,831 43,817 75,285 GBP 104.720 54,825,055.60  3.58
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 4,850,137 393,500 348,793 GBP 7.894 46,204,044 .51 3.02
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 6,600,762 0 1,880,342 GBP 3.130 24,932,583.19  1.63
GBOOBMJ6DW54  Informa PLC Reg.Shares SHS 3,596,106 3,647,226 51,120 GBP 7.952 34,509,424 .86 2.25
GBOOBM8Q5MO7 ~ JD Sports Fashion PLC Reg.Shares SHS 14,512,297 17,961,909 3,449,612 GBP 0.931 16,308,273.66  1.07
6B0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 62,212,002 0 2,508,498 GBP 0.544 40,841,524.27  2.67
JEO0BJ1DLW9O  Man Group PLC Reg.Shares SHS 11,985,934 10,149,554 0 GBP 2.102 30,404,191.48 1.99
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 472,190 478,139 5,949 GBP 48.116 27,417,990.29  1.79
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 1,866,869 263,099 75,330 GBP 24.401 54,972,527.70 3.59
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 979,246 0 1,511,395 GBP 16.090 19,014,141.24  1.24
GBOOB10RZP78  Unilever PLC Reg.Shares SHS 196,287 0 505,372 GBP 45.660 10,815,741.77 0.71
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 628,966 628,966 601,079 GBP 29.176 22,145,478.05  1.45
JEOOBBKF9B49 ~ WPP PLC Reg.Shares SHS 3,514,434 631,938 215,904 GBP 8.246 34,972,573.17  2.29
25,101,455.65  1.64
25,101,455.65  1.64
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2024 12 31
(SHS)/ 2024
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
25,101,455.65 1.64
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNT 16,910.967 0 8,455 EUR  1,484.330 25,101,455.65 1.64
EUR 1,506,765,617.87  98.47
State Street Bank International GmbH EUR 16,627,503.16 % 100.000 16,627,503.16 1.09
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 312,683.41 % 100.000 41,919.72 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 493,172.63 0.03
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.26  0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,831.22 % 100.000 6,415,050.05  0.42
State Street Bank International GmbH USD 318,749.38 % 100.000 306,151.26  0.02
EUR 23,883,798.08  1.56
30)
EUR 23,883,798.08  1.56
EUR 374,363.31 374,363.31 0.02
EUR 75,756.50 75,756.50  0.00
EUR 1,575,468.10 1,575,468.10  0.10
EUR 2,025,587.91 0.12
EUR -287,501.91 -287,501.91  -0.02
EUR -2,005,744.47 -2,005,744.47 -0.13
EUR -2,293,246.38 -0.15
EUR 1,530,381,757.48 100.00
SHS 10,571,119
30)
: EUR 59,149,857.03
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,508,005,523.58
10,559,404.158
142.81

P(EUR)

DE0009797423
22,376,233.91
11,714.518
1,910.13
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2024 12 31
) )
1. 1,481,664,162.22 96.83
171,953,278.44 11.24
285,676,888.21 18.66
119,270,011.31 7.79
76,640,762.16 5.01
36,669,741.45 2.40
68,822,044.26 4.50
20,370,108.14 1.33
33,836,768.40 2.21
20,916,581.00 1.37
18,142,904.24 1.19
23,914,263.64 1.56
17,634,155.46 1.15
136,456,371.33 8.92
451,360,284.18 29.50
2. 25,101,455.65 1.64
25,101,455.65 1.64
3.
23,883,798.08 1.56
4. 2,025,587.91 0.12
-2,293,246.38 -0.15
. 1,530,381,757.48 100.00
*)
) 0w ™
1. 1,481,664,162.22 96.83
136,456,371.33 8.92
68,822,044.26 4.50
746,298,553.12 48.76
488,030,025.63 31.90
18,142,904.24 1.19
23,914,263.64 1.56
2. 25,101,455.65 1.64
25,101,455.65 1.64
3.
23,883,798.08 1.56
4. 2,025,587.91 0.12
-2,293,246.38 -0.15
. 1,530,381,757.48 100.00
*)
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2024 12 30

2024 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.82865
7.45910
11.84150
11.46400
0.94050
1.04115
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(SHS)/

(UNT)/ / /
DE0008430026 Miinchener Riuckvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien SHS 0 34,224
F10009005961 Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 0 2,318,678
FR0000127771 Vivendi SE Actions Porteur SHS 0 1,645,300
6B0000811801 Barratt Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,159,025.92 3,159,025.92
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 0 19,470,600
GBOOB1ZBKY84 Mony Group PLC Reg.Shares SHS 0 3,137,800
GB0007188757 Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 0 517,273
GBOOBYV8MN78 Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 0 8,258,788
1E0004906560 Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 0 302,339
SE0020050417 Boliden AB Namn-Aktier SHS 0 826,423
CH1243598427 Sandoz Group AG Namens-Aktien SHS 0 73,720
GBOOBG11K365 Redrow PLC Reg.Shares SHS 0 3,341,518
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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( )
(
2024
2024 12 31
( )
( )
( )
750,204.89
( )
(763,686.57)
(2,179,974.58)
)] (25,550,857.77)
0.00
1.65 ( 1.65 )
( )

120/217

5,001,244.55 953,946
44,165, 266.63 8,275,246
0.00 0
0.00 0
750,204.89 140,566
140,566
0.00 0
393,986.52 73,821
0.00 0
(763,686.57) (143,092)
(143,092)
(2,179,974.58) (408, 462)
(408, 462)
3,825,201.90 716,728
51,282,243.34 9,608,754
0.00 0
(25,550,857.77) (4,787,464)
(4,787,464)
0
0.00 0
0.00 0
(23,319.07) (4,369)
(25,574,176.84) (4,791,834)
25,708,066.50 4,816,920
97,852,432.60 18,334,610
(17,494 ,868.22) (3,278,013)
80,357,564.38 15,056,597
106,065,630.88 19,873,517
(47,114,653.09) (8.827,873)
(34,170,614.87) (6,402,548)
(81,285,267.96) (15,230,421)
24.,780,362.92 4,643,097

( 0.008 )
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( )
( )
2024
2024 12 31
1. 75,226.25 14,095
2. ( ) 652,698.95 122,296
3. 0.00 0
4. ( ) 0.00 0
5. 11,096.85 2,079
a) 11,096.85 2,079
6. ( ) 0.00 0
7. 5,844.37 1,095
8. 0.00 0
9a. (11,283.93) (2,114)
a) (11,283.93) (2,114)
9b. (32,194.18) (6,032)
a) (32,194.18) (6,032)
10. 56,582.45 10,602
757,970.76 142,021
1. 0.00 0
i (199, 444.87) (37,370)
a) D (199,444 .87) (37,370)
b) 0.00 0
3. 0.00 0
4. 0.00 0
5. (345.41) (65)
(199,790.28) (37,435)
558,180.48 104,586
1. 1,448,057.68 271,323
2. (258,861.27) (48,503)
1,189,196.41 222,820
1,747,376.89 327,406
1. (712,702.78) (133,539)
2. (499,667.37) (93,623)
(1,212,370.15) (227,162)
535,006.74 100,244
1) 0.88 ( 0.88 )
( 0.008 )
( )
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1,584,760,921.97
(25,045,561.16)
0.00
(80,008, 459.49)
33,267,806.16
33,267,806.16
0.00
(113,276, 265.65)
3,518,259.34
24,780,362.92
(47,114,653.09)
(34,170,614.87)
1,508,005,523.58
22,372,194.09
(467,620.17)
0.00
(65,083.26)
31,039.40
31,039.40
0.00
(96,122.66)
1,736.51
535,006.74
(712,702.78)
(499,667.37)
22,376,233.91
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C
)
C C C D )
1. 220,081,431.37 41,236,658 20.84 3,905
2. 106,065,630.88 19,873,517 10.04 1,881
3. 0.00 0 0.00 0
1. 73,146,465.97 13,705,453 6.93 1,298
2. 226,200,828.53 42,383,249 21.42 4,013
26,799,767.75 5,021,472 2.54 476
1. 0.00 0 0.00 0
2. 26,799,767.75 5,021,472 2.54 476
2024 12 31 10,559,404
"
C
)
C D C D C )
1. 3,305,517.80 619,355 282.17 52,870
2. 1,747,376.89 327,406 149.16 27,948
3. 0.00 0 0.00 0
1. 1,138,279.23 213,279 97.17 18,207
2. 3,356,435.08 628,895 286.52 53,685
558,180.38 104,586 47.65 8,928
1. 0.00 0 0.00 0
2. 558,180.38 104,586 47.65 8,928
2024 12 31 11,715
"

123/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

124/217



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Ooooooooooooooooonoao

Inchustria
Vermbgarculsisllung um 31122024
=1 Camurgubesschrung Mokt Stick baw Merptrras Kinbaf Virkdidey Ky Kiaryavet R
"':;I' 11122024  Zugdege Abglinge EUM Fondnar
Wiuung =1 B bt mogen
[ re— Tieims WA
e, TaBL e
Oyumchicnd :ﬁﬁm %
DENGOMINS Al ST v Marmen-hiine 2 T 5 BB EE PO ARSI 288
CFEESAE  Cwunche Pt A hiorrees Alfwn o TIAM  Wass LXSH T 0 ReOd 20 il
CEICORENII0N - unernss A bbbt =N VMBI TIM BE W50 T5TIRDNAD )
DUOCOIZIBI0]  Seorrr el Nicrmars-Altn 18 DM NI deon [us (MO0 sirssries am
Fieraaich FTTH R (R T T
TEOOCIITION D Py S A Actien Fory i BOMe  UFIM O THIMS DA MON DRI n
FRODOCIZSM Copperrans S decherea Port i HRIS WA AL MR 1SN0 33 1EENTAAD 11
POy o e Sake Bhsin A Ao e e ISras) s OmE M0 Earm 1a%
00011034 wm";:r'""'" i e i) o eE4 DN EMAD  LSemed o
POOCINEIE  Sanch A, Senorm ot e SEASEI  APUMY 20JaR BUR WASM)  SSDsaReON im0
FRIDNOIIINT?  Seheesies o 5 ot Pt e ria 5 IO A FRT0 SUWATRAD 16
FROLSAY 1Y OO SE A i P 2K P B Ml DE MM ZiWeiliss Y
RO 2T Ttk remn gt 5 Actoen o Foriss ol 112imm] 1 L] e et N LR T ada
Frchriarde FECFET a1 0
MUOGIIETIIIS AL Msicing WY, AOndeirs o ram " MR FRD 121 DA OMO PO 1
LA R G s B, Sarcielen o actm o 19an -] TEND 151 SEEMOOR 2D L%
Ity | SO N Ao % 1roHE AT B NE MXNS M 1%
oz oo R
OOAMA0N lisarest Whklrss Wi A e ™ ETTTELC R LTPTC T 4 Em OFS JaMAsAT4S L%
WOOOOOT261E it Sonoonis SA Agion rom K HSLi0) ANALD  EDIM DM UEe a3 100
whord — ek Tai AR
e oot G Reg o s vaun e nme G 3ime  Ssweris s
Sraran %
EMEOAINNTTN  Pove sk A5 N At 1) P i £ FISOS0 B ETI00  WQAISEFLIA am
[ A iorciom Ay hizwa-dicher 10 AN ISOAM ek (e L0950 Jaisesrion LH
Fomgn T T m
FIDPTASGDN I - Erwrgen g ool S Al e, 3 B B AT Dm 1119 =M ¥utoils 1
Eaage FELERRTE] FFI
SONGIASTIT  MBG Grvag N Por Saciake g Past K A5 TRAM LAATE TUS  TAZE0  BIEMTMAD .
o o T AniesEtE OF
FEIDANOMEY  Fiavien Soantis 5T Ao ot o a2 B MY R 00 ONIASALO L7
e wmger TR0 2 i
FOOOOKAA  Ssumiord A%A fire-Alajar 518 LTI D ISGNTL MOE  LILT0  IATAIEMIe L1v
[Frem—r— FICEEA T 154
SEDDOOBATIRY  Saruivin AR bioervises o 138447 B ATEDES AP TWAEND  ifddaisd 136
Fawaara 17 eda L 118
FIOOO0D0SOMT LI yrrrprg Civis Tty Socvems 5w sy B NRATE BN JANSD  TTAJALSAS 15
=
CHOMOMINMD Biery sttt A0 Hieprmar Abfiss sn e mam JSE CHE 1212000 Gameea P
CHOIBSINGG hamchd 58, Barmen st n WS WEN ATH W M0 SIS 331
CMOSSITON S o Al b Akt st BM1 A7 94N OM 1SN0 T L0
ORMIPETT ek e timary fien s 18180 G A1 CIE FIEM0 B TERSSSE 22t
CHIEISAMGSS | S Fiickng A T AR u k2 B RIS O 11AMO  MEISSEo Lt
Cpri joreaen 4513602684 10 Foi]
GEOORIYALAIS G LT e S W Ty B NNS O BN BWeTHN m
GROMRITTT]  Atrdeness THC Reg Shorm, N SN OED TR GO TS MERDAE) 158
CROORVATWEE ek Tt G T Py Shvsres o AEATIT  VEMD  MEPVIGAD DN 400045 [T
GO ot Cimsfidy Geou g PL g Shosss e haO7ES D OLMOMZ GEF  LID MmN Lad
GEOEAUBINSE  inlemes PLE R Sheres o Isple ISOZM  BII0 GBR TWSD AWM T
GRS 0 Loorh Ronbion . g Thore LLL pERSEE LA R B DR AU lANEIFLES Lar
o Pl alivchon ch s Erei e Tt

125/217



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Ooooooooooooooooonoao

Friciustig
Vermbgarculsisllung um 31122024
N Caurgnbwesshrung Mokt Stick baw Merstared Kinbel Varkdiudey Ky Wyt % dei
‘"m""" 11122004 Jugiege  Abghnge EUR Frreeiver
ARV hiu L o Berchiuaertyoum
GOOEPANIE Loyt Burkiey Grous PLE Reg Sarn [ 201008 0 aiosas CBe [T T Fr
ROMOIDAWSD Moo Groue PLE Seg Sares b3 LRSI o e FR[CI T AT ] L9
GROORITCATT  Gachie ferrboe Ge Reg Sharm o 472180 4T 5049 GAP  ER1lS ITSNTRULIN L
GOOOBMATTI  Srwl P By o CL W e L TR GOF A1 NN w
GEOOOTRORFEY  SSE R Shore Y TR B OLNLLARS GEP JAOND 190N LM LM
GIOOULORIIM Uik L locy Socomm o FLE ] 5 AT GBF  aadd JAEINMLDT arf
GEODHLAIMDA  VMEDeson FLL Feg Shomm N sMWs s MOV GBR  NATe L IMMATROS L
HOOMBTPRET WO L R Thoves Lol TAMANE  ANLYER  TISOOE GAn A MATIATLT 1
T - pere Wrtnoose invesimaniosiels m% Lid
Lummnbeay 8101 T4
Leparipsy o AR A Eopitp et i BT 3 BG5S B LAMAEN 510145585 L
[ o ] L SA TR AT BT AT
et tpsap el g Farde
R S thobun b cher Wanwohnomis
st Tt By e e o Gt L] InET 50008 N OIDL00D  JAEITSON1A 1]
Cathaben n ewrwtigen [LTWR-#Wahrangen
Sersten St BOr o T oe G o ¥L2paRAY L] Ll L0 it
atm Sirmt R e ool Gt W AR St LR TR Gy
St oot Bk e e o | W L N 100000 L oo
Crututaet o Pt ELEWTH Wt e
fisiw S [y iremrrep ol Gt oar LARRY Xm0 sailosnoh nad
e rtor Chrromd s b bt rrtiornid et} L MRS X 151000 M 5L nal
Sorrer Borkgusheben BR FEERCT] 154
e e PSR, Gk mark poges, Galdmaankt- e geicioriinahe fones (1] i 1] fET
e ]
[ (L] MmN EHAAN T ]
T arrenra be b fi] LAY P rRAEY 0
A
5 i L] LETHAED o 157548410 UE
i T
o Ve
e L] WM = LT 0oy
ey L] J00 PAEAT < DO M A4l
e e e o ] L] EFOFITEC] [T
P [ ]
T rrorren e Ly ey Ak e e fpehl [l 1EEM LAY
M Rorkgerhotee darew= Sk el FMorgm roreen e
[= raad
i rry
ren ol s [’ e P B 9 LAV ST

126/217



Industria A (EUR)

rEag DEOOCRE TR
Ferdimrvigen 1508 00 527 58
Fmin e Artee $550.408 158
.A_-r:nl.qr-' 1arml
Inghusirio P {ELIR)

15N

FondsvermogeT

prilaudinas Araada

A rrgel st

1271217

EDINETOOOO
o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

noustTia



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Oooooooooooobooooooad

Inghusting

Industria

Vermagansibarsicht rum 31122004
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Inchustria

Wihrand des Barchizeitmumes obgeschicssens Geschdlte, soweil sis rcht mahe in der Varmgensouditelking arichenan
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Inchustria

Anhang

Anteilklossen

Fur dos Sondarvermagen kilinnen Antedklossen im Sinne von § 14 Abs, 2 der "Allgemeinen Anlogebedingungen’ gebildet
warden, die sich hirsichtiich der Ertrogivenwendung, des Ausgobeoufschlogs. des Ricknohmeabschlogs, der Widhrung des.
Arieihyertes sirschieflich des Einsotres van Wahnengsscherungasgeschaften, der Pouschalvergitung der
FMindemonloaesumm odes gings Kombanotion digdar Mermoe untemschesden kbrnen. Die Bildung von Amedklossen s
jederzeit g und legl im Enmeisen der Gesellsehaft

Im Berichtszeitroum wanlen) dee in der nachicigendan Tobedle outgetihme{n) Anteilidosse{n) oufgelegt.

Aol wah- Pancrol Crr—— T L e e — Eoge -
e ning wrepitung in % po srhiog in'% PR wamme kg

L L] Sioen  mpimol o
i s 1 ) W0 0 Cre—]
» s e 088 300000 A e bt

Dariber hinaus erhalt die Gesslischatt fir die Verwaltung des Sondenermsgens aus dem Sondenermibgen aing
erfolgsbezogens Vergitung gomdal Verkoulsprospakl.
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Iracuestin
Errogs- urd Autwondsrechnung
Arteilkdose: industro A (EUR) Anteitblasse Irdusra P {EUR)
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Entwicklung des Sondarvermagans 2004
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Vernandung der Ertrdos des Sondarvermigens
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(2026 )
( ) ( )
1,598,173,797.26 299,449,824
2,149,950.84 402,836
1,596,023,846.42 299,046,988
A(EUR) 10,112,453
P(EUR) 11,316
A(EUR)  155.50 29,136
P(EUR)2,081.71 390,050
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@
2025 12 49,900,900 ( 93 )
@
¥R ES
1. EHIITRAOESES LTS
2. FHHM (EHRITRRORES) OB
3. EHEITERAREOITHOERE
4, FHEwERS L REHEESORR
5. ol
EHERmiTEAS
1. =#&EA#EL, TOFESETETTIa_E
2. WHEEER S LRI RS R
3. b
EHBITRRS
T s VAT ARy —
B—=F7F VA -
gl
ARV A R AT
(©)
2026 1,519
( 471,099 ) 793 ( 262,657
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328

23 103

2026 30 UFJ
187.37
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@
2025 12 31
2025 12 31 2024 12 31
1 52,653,089.44 9,865,609 127,479,642.81 23,885,861
a) 52,653,089.44 9,865,609 127,479,642.81 23,885,861
2025 2,676,005.59
2024 15,889,936.07
2 72,258,887.59 13,539,148 63,218,103.01 11,845,176
3 30,033,956.55 5,627,462 28,045,361.87 5,254,859
4 46,721,035.89 8,754,120 46,691,035.89 8,748,499
2025 0.00
2024 0.00
2025 0.00
2024 0.00
5 152,086,279.63 28,496,406 151,316,602.07 28,352,192
2025 0.00
2024 0.00
2025 0.00
2024 0.00
6 37,907,423.01 7,102,714 25,760,045.67 4,826,660
a)
15,767,782.09 2,954,409 16,022,657.69 3,002,165
b) 22,139,640.92 4,148,305 9,737,387.98 1,824,494
7 19,965,111.85 3,740,863 29,846,700.48 5,592,376
8 1,019,817,826.75 191,083,266 838,281,041.34 157,068,719
9 29,173,384.56 5,466,217 16,710,614.98 3,131,068
1,460,616,995.27 273,675,806 1,327,349,148.12 248,705,410
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2025 12 31 2024 12 31
711,326,813.32 133,281,305 599,764,017.02 112,377,784
322,155,339.81 60,362,246 305,350,288.96 57,213,484
a) 45,547,018.79 8,534,145 50,787,130.03 9,515,985
b) 21,019,357.94 3,938,397 25,624,031.09 4,801,175
c) 255,588,963.08 47,889,704 228,939,127.84 42,896,324
427,134,842.14 80,032,255 422,234,842.14 79,114,142
a) 49,900,900.00 9,349,932 49,900,900.00 9,349,932
b) 377,233,942.14 70,682,324 372,333,942.14 69,764,211
1,460,616,995.27 273,675,806 1,327,349,148.12 248,705,410
161,240,352.00 30,211,605 167,787,772.00 31,438,395
496,952,750,320.07 93,114,036,827 479,604,793,077.25 89,863,550,079

626 663

145,299 27,224,674 144,905 27,150,850
119,884 22,462,665 120,380 22,555,601

140/217



@

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2025 2025 12 31
1
a) 17,272,311.21 3,236,313
2 (1,344,735.34) (251,963) 15,927,575.87 2,984,350
3
a) 194,785.93 36,497
b) 0.00 0
c) 153,213,665.11 28,707,644 153,408,451.04 28,744,141
4 3,125,834,645.29 585,687,637
5 (2,063,724,486.39) (386,680,057) 1,062,110,158.90 199,007,580
1,231,446,185.81 230,736,072
6 124,488,939.46 23,325,493
7
a)
aa) (318,096,066.36) (59,601,660)
ab)
(59,285,146.34) (11,108,258) (377,381,212.70) (70,709,918)
2025  29,002,857.59
2024 28,203,400.74
b) (278,435,821.34) (52,170,520)  (655,817,034.04) (122,880,438)
8
(20,489,983.15) (3,839,208)
9 (139,915,540.26) (26,215,975)
10
120,635.06 22,603
11
987,310.33 184,992
12
(68.60) (13)
13 540,820,444.61 101,333,527
14 0.00 0
15 0.00 0
16 0.00 0
17 (125,192,072.98) (23,457,239)
74,531,363.32
18 (2,197,338.14) (411,715)
19
(413,431,033.49) (77,464,573)
20 0.00 0
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2024 2024 12 31
1
a) 23,417,281.65 4,387,696
2 (5,259,771.23) (985,523) 18,157,510.42 3,402,173
3
a) 241,025.14 45,161
b) 0.00 0
c) 92,870,549.80 17,401,155 93,111,574.94 17,446,316
4 3,069,292,612.14 575,093,357
5 (2,016,756,321.45) (377,879,632) 1,052,536,290.69 197,213,725
1,163,805,376.05 218,062,213
6 105,612,669.23 19,788,646
7
a)
aa) (268,597,716.08) (50,327,154)
ab)
(59,180,003.87) (11,088,557)  (327,777,719.95) (61,415,711)
2025  29,002,857.59
2024 28,203,400.74
b) (243,435,553.33) (45,612,520) (571,213,273.28) (107,028,231)
8
(13,026,495.88) (2,440,775)
9 (123,205,915.16) (23,085,092)
10
(323,922.10) (60,693)
11
1,108,098.79 207,624
12
(285.00) (53)
13 562,756,252.65 105,443,639
14 0.00 0
15 (959,238.84) (179,733)
16 (959,238.84) (179,733)
17 (149,270,804.55) (27,968,871)
91,471,600.78
18 (1,641,054.18) (307,484)
19
(410,885,155.08) (76,987,552)
20 0.00 0
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2025 12 31

10
12
14
14
16
16
17
17
19
19
2025 12 31
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Kapitalanlagegesetzbuch
17 AIF
UCITS
AIF
OGAW EU AIF AIF

Wertpapierhandelsgesetz

Derivateverordnung DerivateV

2025 12 22

Kreditwesengesetz KWG
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KAGB 15
0GAW
AIF
WpHG
HRB9340
Handelsgesetzbuch

GmbH-Gesetz
1998 12 11

16

AlF
EU

HGB

GmbHG

2022

Verordnung dber die Rechnungslegung der

Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute
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HGB 253
HGB 246
HGB 253
IT
800
10
2025 12 31
2025 12 31
HGB 253 HGB 246
HGB 253 10
HGB 253 10

HGB 253 15
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HGB 340h
HGB 256a
HGB 254
SE
3.
3.1
52,653 2024 127,480
23,592 2024 23,971
72,259 2024 63,218
63,469 2024 58,274
8,789 2024 4,944
15,917 2024 17,918 HGB 256a
30,034 2024 28,045
27,328 2024 25,858
319 2024 298 29,746 2024 27,745
67,582 2024 64,304
CTA
70,224 2024 67,108

55,503 2024 51,716
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46,721 2024 46,691 37,565 2024 37,565
Guomin Pension & Insurance Co., Ltd.
9,099 2024 9,099
2017
152,086 2024 151,317 78,441 2024 78,441
31,072 2024 31,072
17,908 2024 17,908
15,277 2024 15,277
6,529 2024 6,529
2025 10
100 682 2024 12 31
60 2025

HGB 285 11
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iozi 2025 2025 2025 2025 2025 ooz 2025 150221 1502‘3"1
2025 12 31 11 5 30 2025 12 31

46,691 30 0 0 46,721 0 0 0 0 0 46,721 46,691

46,691 30 0 0 46,721 0 0 0 0 0 46,721 46,691

151,316 800 0 30 152,086 0 0 0 0 0 152,086 151,316

151,316 800 0 30 152,086 0 0 0 0 0 152,086 151,316
I 9,737 18,948 6,546 0 22,139 0 0 0 0 0 22,139 9,69

60,685 338 6,546 49 67,520 44,662 0 49 7,139 51,752 15,768 16,064

70,422 19,286 0 49 89,650 44,662 0 49 7,139 51,752 37,907 25,760

75,689 6,182 0 9,073 72,798 45,842 0 6,360 13,350 52,832 19,966 29,846

75,689 6,182 0 9,073 72,798 45,842 0 6,360 13,350 52,832 19,966 29,846

344,118 26,298 0 9,152 361,264 90,504 0 6,409 20,489 104,584 256,680 253,613
* 60

49 2024 1,887
9,073 2024 3,998
25,760 37,907 IT
DORA
6,087 IT FiTT
3,700
49 2024 1,887
9,073 2024 3,998
2028
2025 1,000
10
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1,019,818 2024 838,281 418,959 2024
312,402 557,777 2024 486,198
602,084 2024 526,418
542,396 2024 466,984
11,850 2024 9,516
13,875 2024
9,774
270 2024 186
176 2024 86
29,173 2024 16,711
3.2.
711,327 2024 599,764 559,741
2024 454,906 199,021 2024 202,243
5,665 2024 5,678
HGB 256a 104,603 2024 99,693

Methusalem Trust e.V.
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2025 12 31 2024 12 31
10 2.05 1.90
2.21 1.97
2.00 2.00
3.25 3.25

1.00
RT2018G Heubeck

2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2025 12 31 2024 12 31
235,139 224,456
248,786 238,153
288,472 287,637
2025 12 31 284,370 10
4,102
HKAS 19 HGB 2.05
HKAS 19 2.50 HGB HKAS
-0.45
I1AS
HGB 2.05 IAS 19
4.10 HGB 1AS -2.05
21,019 2024 25,624
13,873 2024 18,177 7,147 2024 7,447
255,589 2024 228,939
168,396 2024 162,089

36,998 2024 7,745
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Methusalem Trust e.V.

2025 12 31 2024 12 31
23,386 18,814
23,948 19,409
23,948 19,409
427,135 2024 422,235 49,901 2024 49,901
377,233 2024 372,333 HGB 272
2025 12 12 4,900
SE
17,272 2024 23,417 10,398 2024 17,392
1,345 2024 5,260 306 2024 305
153,214 2024 92,871 153,214
2024 92,871
79,320 2024 48,965
39,904 2024 15,081
21,053 2024 9,798
12,637 2024 15,950
2024 3,077
3,125,835 2024 3,069,293 3,064,840

2024 3,011,384 37,832 2024 28,370
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2,063,724 2024 2,016,756 1,212,521
2024 1,184,444 TPA 346,803 2024 344,978
223,341 2024 206,579 103,910 2024 50,644
TPA 2024
124,489 2024 105,613 54,154 2024 54,312
28,012 2024 25,937 2,465
2024 2,774 7,686 2024
5,594
2024 374
655,817 2024 571,213 377,381 2024 327,135
278,436 2024 244,078
64,364 2024 58,985 31,623 2024 29,812
MDS 29,806 2024 32,687
139,916 2024 123,206 IT 40,566 2024
45,833 34,099 2024 21,196 55,428
2024 34,027
2024 CBP
2025 2024 959
HGB 246
6,198 324
-6,962 -392
4,111 0
1,078 68
4,425 0
125,192 2024 149,271
2025

413,431 2024 410,885
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5.
5.1.
2014 12 31
BaFin
AVK
AVK
SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung BertAVG
16 APV 2025 12 31
APV 2025 12 31 9,875 2024
9,978 APV
Einfiihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch EGHGB 28
2015
AVK APV
2015
SE SE
SE
2017
SE
2025 12 31 2024 12 31
161,240 167,788
SE 161,240 167,788
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HGB 268
2025 12 31 2024 12 31
17,211 14,421
9,446
26,657 14,421
2025
6.
2025 12 31
7.
SE
SE
HGB 285 17
SE
SE
SE
Gl OECD
GloBE
15
2024
GloBE 15 Gl

OECD
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2025 28
2025
2025 10
2025 11 30
2025 10
2025 15
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2025 28

28
2025 28

EMEA

2025 12

2025

2025 28
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2025 28
2025 28
2024
1,708 2024 1,488
2024 193

2024

2,660

104

156/217

EDINETOOOO

o o o =5 225700

2024

2024

2024

2,387

48
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SE
8.2.
1,708
2025 12 31 2024 12 31
339 345
12,889 13,416
12,550 13,071
2025 1,508 2024 1,503
2025 12 31 1,510 2024 1,505
2.tier 528
982
2025 12 31
8.3.
397,253 2024

118,257 99,431 2024 99,925
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2026 18
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2025 12 31

2025 12 31
797,046,408 .44 326,142,034.21 100.0
3,578,401,533.00 2,956,631,779.00 100.0
35,219,388.31 595,183.17 50.0

)
78,388,082.09 40,290, 643.17 100.0
5,722,694,443.00 2,240,197,792.00 100.0
4,578,128.17 246,177.63 100.0
8,247,934.30 24,236.96 100.0
900,949.58 88,564.44 50.0
AGI 763,500.02 15,933.29 100.0
326,070,132.38 -125,931,750.84 100.0
563,004.81 -236,995.19 100.0
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2025 12 31
126,335,792.53 -1,463,366.12 100
30,079,561.46 6,201,277.83 100
60,670,325,626.00 -69,158,531,426.00 99
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Gewinm. und Vedustrechaung HGB| i die Telt vom 04,04 2028 bis zum 1 122028
Alanr Clebal Investors Gmbd, Frankforn sem blain
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Allianz Global Investors GmbH

Anhang

zum Jahresahschluss
flr das Geschafisjahr 2025
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1 Allgemeine Angaben

Der Allianz-Konzem positionien sich weltweil mit zwei unabhangig voneinander operierenden
globalen Asset Managem, Allianz Global Investors und PIMCO. Haupttatigkeiten von Alianz
Global Investors sind Fondsmanagement, die Finanzporfolioverwaliung sowie die
Anlageberatung und -vermittiung. Allianz Global Investors zeichnet sich dabei als globaler
Asset Manager mit umfassenden Anlageressourcen wnd langjahriger Erfabrung in den
Asselklassen Aklien, Anleihen, Multi Asset und alternative Anlagen aus.

Die AllianzGl GmbH ist eing Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 15 und 16
i W.om & 17 Abs 2 Nr. 1 des Kapitalaniagegesetzbuches (KAGE"). Gegenstand des
Unternehmens ist im Wesantlichen, das bai ihr angelegte Geld in eigenem Mamen fir
gemeinschafiliche Rechnung der Anleger (Anteilsinhaber) nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den jeweils zugelassenen Vermobgensgegenstanden gesondert vom
eiganen Vermogen in Form von nehtlinienkenformen Sondervermogan (OGAW), Gemischien
Sondervermégen (Publikums-AlF), Allersvorsorge-Sondervermégan (Publikums-AlF) und
Spezial-Sondervermagen (Spezial-AlF) sowie EU-OGAW, EU-AIF sowie auslandische AIF,
die mit den vorgenannten inldndischen Investmantvermigen vergleichbar sind, anzulegen
und Ober die hieraus sich ergebenden Rechie der Anteilsinhaber Urkunden (Antailscheine)
auszustellen. Neban der Verwaltung von Sondervarmibgen verwaltet die Gesellschaft auch ibr
eigenes Vermbgen sowie im Rahmean von Vermdgensverwaltungsvertragen das Vermdgen
Dntter. Die Gesellschaft  unterliegt der  Aufsicht durch die  Bundesanstalt  fur
Finanzdienstleistungsaufsicht. Daneben bilden das Woerlpapiemandelsgesetz und die
Derwvateverordnung  wesenfliche aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen. MNeben der
Verwaltung von Vemmiogen konzentriert sich die AllianzGl GmbH auch auf den Vertrieb von
Investmentfondsanteilen Gber Vermitiler von Anlageprodukien wie beispielsweise Banken,
Fondsplattformen, Dachfonds-Managern und anderen institutionellen Anlegem.

Die Allianz Global Investors GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen in
das Handelsregister beim Amtsgencht Frankfurt am Main (Reg. Mr. HRE 9340),

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschiuss wurde nach den allgemeinen und den fur Kreditinstitute geltenden
Vorschriften des HGE in der aktuelien Fassung zuletzt geandert am 22. Dezember 2025, den
einschldgigen Vorschriften des GmbH-Geselz (GmbHG), des Kreditwesengesetzes (KWG)
und der Verordnung  Gber  die  Rechnungslegung  der  Kreditinstilute,
Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapigrinstitute (RechiredV) in der Fassung vom 11.
Dezember 1988 zuletzt gedndert am 7. August 2021 erstalit.

Fir die Aufstelung des Jahresabschlusses wurden folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze angewandt:

Die Forderungen an Kreditinstitute werden mit ihrem Mominalwert angaseizt.
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Die Forderungen an Kunden werden zum Mennwert angesetzt,

Die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermégens sind dem
Zugnff der Glaubiger entzogen und dienen ausschlieflich der Erfullung der Schulden aus
Alersversorgungsverpflichtungen. Sie werden gemal § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit ihrem
beizulegenden Zertwert bewertet und sind in Verbindung mit § 246 Abs, 2 Satz 2 HGB
vollstdndig mit den Schulden vermechnet.

Die Bewertung der nicht fastverzinslichen Wertpapiere, die dem Umlaufvermagen zugeordnet
sind, erfolgt geman § 253 Abs_ 1, 4 und 5 HGB mit den Anschaffungskosten, bezishungsweise
dem niedrigeren Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Die Beteiligungen wnd Anteile an wverbundenen Unternehmen werden dem
Anlagevermagen zugeordnet und unter Anwendung des gemilderten Niedarstwerpnnzips mit
den Anschaffungskosten angesetzt,

Die immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um
planmaiige Abschreibungen entsprechend der betrebsgewshnlichen MNutzungsdauer,
angesetzt. Die Abschreibungen erolgen linear. Selbstgeschaffene immaterielle Anlagewere
werden aktiviert. Die geleisteten Anzahlungen auf EDV-Projekte werden zum Mennwert
angesetzt,

Die Sachanlagen werden =zu Anschaffungskosten, vermindert um planmatige
Abschreibungen, angesetzt, Die Viermdgensgegenstinde des Sachanlagevermagens werden
nach Maflgabe der voraussichtlichen Mutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwartige
Anlageguter mit Anschaffungskosten bis zu EUR 800, werden grundsétzlich im Jahr des
Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst; ihr sofortiger Abgang wurde unterstelit.
Ausgenommen hiervon ist Mobiliar an verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Dieses
wurde vollstandig aktiviert und wird in der Regel (ber eine Laufzeit von 10 Jahren
abgeschrieben. Die Mietereinbauten an verschiedenen Standorten der Gesellschaft wurden
aufarund  einer Konzermvorgabe in der sonstigen betrieblichen Geschaflzausstaliung
ausgewiesen und wenden Gberwiegend selbst genutzt.

Die Sonstigen Vermidgensgegenstinde weardan zum jeweiligen Nenmwert angesetzt,
Die Rechnungsabgrenzungsposten betraffen auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
31. Dezember 2025, die jedoch Aufwand fir eine bestimmie Zeit nach diesem Zeitpunkt

darstellen,

Auf der Passivseite betreffan die Rechnungsabgrenzungsposten Einnahmen vor dem 31.
Dezember 2025, die jedoch Ertrag fir eine bestimmie Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem jeweiligen Mennwert angesetzt.
Die Verbindlichkeiten werden mit ihren Erflllungsbetragen angesetzi.

Das Vermagen zur Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen wird
gemal § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt und in Verbindung mit
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£ 246 Abs. 2 HGE mit den Schulden verrachnet.

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwart Ubersteigen, wird der Obersteigende Betrag
unter dem Pasten Rickstellungen ausgewiesen. Ubersteigl der beizulegende Zeitwert den
Batrag der Schulden, so wird der dbersteigende Betrag unter dem Posten Aktiver
Linterschiedsbetrag aus der Vermagensverrechnung ausgewiesean,

Rickstellungen werden mit dem nach veminftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrag bewertet. Durchsetzbare und werthaltige Rickgriffsanspruche, die in
varbindlicher Weisa der Entstehung oder der Erflllung einer ungewissen Verpllichiung
nachfolgen, werden bei der Ruckstellungsbewertung mindernd bericksichtigl.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
berechnet,

Die Rickstellungen fir Jubilaumsabgaben und VYorruhestandsleistungen wercen
ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermiftelt und in voller Hohe
passiviern.

Laut & 253 HGB ist der Edullungsbetrag fur Altersversorgungsverpflichtungen mit dem
durchschnittlichen Marktzingsatz aus den wvergangenean zehn Geschafisjahren und fir
sonstige Personalverpflichtungen aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren abzuzinsen.
Sofern die Bewerlung der Altersversorgungsverpflichtungen mit dem siebenjahrigen
Durchschnittszing zu einer hoheren Verpflichtung fihrt als die Bewertung mit dem
zehnjahrigen Durchschnitiszins, unterlegl der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. § Satz 2
HGEB einer Ausschittungssperrs. Diese Ausschittungssperre fuhrt nicht zu  einer
Abfuhrungssperre, da sie vollstandig durch freie Ricklagen gedeck! ist,

Bei der Ermittlung des Diskontierungszinssatzes mimmt die Gesellschaft die
Vereinfachungsregelung geman § 253 Abs, 2 Satz 2 HGBE (Restiaufzet von 15 Jahren) in
Anspruch, wobei wie im Vierjahr ein zum Bilanzstichtag prognosiizienter Zinssatz zugrunde
gelaat wurde,
Der Effekt aus einer Anderung des Diskonberungszinssatzes wird im Zinsemebnis
ausgewiesen.

Alle Ruckstellungen mit einer Laufzeit grofier als ein Jahr werden mit einem der Restiaufzeit
entsprechenden Zinssatz, der von der Bundesbank verdffentlicht wird, abgezinst.

Die Wéhrungsumrechnung fir ‘Vermdgensgegenstdnde und Schulden erfolgt in
Ubereinstimmung mit § 340h HGB. Auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande
und Verbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag n Euro
umgerechnet. Durch diese Bewertung kdnnen bel soichen Vermbgensgegenstandan und
Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr oder weniger betrdgt, die Anschaffungs- und
Herstellungskosten bei Vermodgensgegenstanden (berschriten und bei Verbindlichkeiten
untarschritten werden (§ 256a HGB). Ertrige und Aufwendungen wearden mit dem jewsiligen
Tages-Devisenkurs zum Zeitpunkt des Entstehens in Euro umgerachnet und in die Gewinn-
und Verustrechnung dbermnommen. Bel ainer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr kommt
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das strenge MNiederstwertprinzip bzw. Hbchstwertprinzip zur Anwendung. Fir die Baweriung
der auf fremde WSahrungen lautenden Anteile an verbundenen Unternehmen uwnd
Eeteligungen wird der \Wert in Onginalwadhrung zum Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Im Falle von Anteslen an verbundenen Unter-
nehmen und Beteligungen wird baim Vergleich der Anschaffungskosten in Eura mit dem
Zeitwert in Eurc das gemilderte Miederstwerprinzip unter Berlcksichtigung des
Anschaffungskosten- und Realisationsprinzips angewandt

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschafisjahr von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht,
Bewertungseinheiten gemal § 25 HGE zu bilden. Im Rahmen der Bilanzierung der
Bewertungseinheiten wird die soganannte Einfrierungsmethode angewandt, bei der die sich
ausgleichenden Wertanderungen der betroffenen Geschafte nicht in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst werden. Ausgeubl wird das Wahlrecht fGr Derivatepositionan, bei
denen die Allianz SE als konzeminterne Clearingstelle fungiert und konzemintern
abgeschlossena Transaktionen durch exakt gegenlaufige Positionen glatistelit. Die
zusammengehorigen Positionen werden jeweils zu Micro-Hedges zusammengefasst, deren
gegenlaufige Wertdnderungen sich vollstindig ausgleichen.

3 Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Aktiva

[ie Forderungen an Kreditinstitute bestehen in Hohe von TEUR 52653 (i V.. TEUR
127.480) und sind taglich féllig. Forderungen an Kreditinstitute in Fremdwahrung bestehen in
Hohe von TEUR 23.592 (i, V. TEUR 23.971).

Die Forderungen an Kunden in Hohe von TEUR 72258 (i. V. TEUR 63.218) resultieren
hauptsdchlich aus der Bestandsvergitung und Porfolioversaltung und gliedern sich in
Forderungen gegendber Dritten in Hohe won TEUR 63462 (i. V.. TEUR 58.274) und
Fardarungen an verbundane Untemehmen in Hohe van TELUR 8,788 (i, V. TEUR 4.844),

In Fremdwahrung lautende Forderungen an Kunden in Hahe ven TEUR 15917 (i V.. TEUR
17.918) werden am Bilanzstichtag gemal § 256a HGB in Eure umgerechnet. Wie im Vorahr
haben alle Forderungen eine Restiaufzeit bis 3 Monate.

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiera in Hohe von TEUR 30.034 (i.
V. TEUR 28.045) beinhalten im Wesentlichen bilanzierte Vermagenswerte aus dem Deferral
Into Funds-Programm in HShe von TEUR 27328 (I V. TEUR 25858) die dem
Umlaufvermégen zugeordnet sind. Der Gesamibetrag belrifft nicht dffentiich gehandelte
Investmentfonds im Hohe von TEUR 319 (i. V.. TEUR 298) sowie d&ffenillich gehandelte
Investmentfonds in Hahe von TEUR 28.746 (i. V.: TEUR 27.745), die von Gessllschaften der
Allianz Global Investors-Gruppe aufgelegt worden sind.,

Darlber hinaus werden im Rahmen des Contractual Trust Arrangement (CTA) TEUR 67.582
{i. W: TEUR &4304) Fondsanteile gehalten, die der Absicherung weiterer
Pensionsverpflichtungen und der Arbeitszeitkontenmodelle (Allianz Wenkonto und Allianz

5]
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Wertkontenmodell) dienen und mit den Schulden aus Altersvorsorgeverpflichtungean
wverrechnet werden, Sie sind dem Anlagevermagen zugeordnet. Inklusive der Betriebsstatian
handelt es sich insgesamt um TEUR 70.224 (Zeitwert) (. V.. TEUR 67.108) offentlich
gehandelte Investmentfonds. Die fortgefihrten Anschaffungskosten der wverrechneten
Wertpapiere betragen TEUR 55.503 (i, V.: TEUR 51.716),

Alle anderan Wertpapiera sind dem Umlaufvermogen zugeordnet.

Der Posten Beteiligungen in Hohe von TEUR 48.721 (i. V.. TEUR 46.691) besteht im
Wesenthichen aus der Beteiligung an der Guomin Pension & Insurance Co,, Lid. i.H.v. TEUR
37.565 (i. V.. TEUR 37.565). Des Weiteren enthalt der Fosten den Beteiligungsbuchwert an
der Dealis Fund Operations GmbH i, L. in Héhe von TEUR 9,093 (i, V.; TEUR 5.0939). Die
Dealis Fund Operations GmbH L L. befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Liquidation.

Der Posten Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 152,086 {i. V.. TEUR
151.317) besteht im Weseantlichen aus den Beteiligungsbuchwenen an der AllanzGl Fund
Management Co. Lid. in HGhe von TEUR 78.441 (i. V. TEUR 78.441). Des Weiteren aus der
Allianz Global Investors Asia Pacific Lid. in Héhe van TEUR 31.072 {i. V.: TEUR 31,072), der
Allianz Global Investors Singapore Ltd. in Hohe von TEUR 17.908 (i. V.: TEUR 17.908), der
Allianz Global Invastors Taiwan Ltd. in Héha von TEUR 15.277 (i. V.. TEUR 15.277) sowia
der Allianz Global Investors Japan Co., Lid. in Héhe von TEUR 6.529 (i. V. TEUR 6.529). Mit
Wirkung vom 10, Juli 2025 wurde die Allianz Global Investors Middle East Ltd. als 100%ige
Tochter der AlianzGl GmbH gegrindet. Der Buchwert betrégt TEUR 682, Der Ausweis des
Buchweris der Anfeile an verbundenen Unternehmen zum Bilanzstichtag 31.12.2024 war im
Anlagespiegel um TEUR 60 zu gering und wurde im Anfangsbestand 01.01.2025 korrigiert.

Die Angaben des Anteilbesitzes gemal § 285 Wr. 11 HGE sind in der Anlage zum Anhang
dargestellt und werden im elektronischen Unternehmensregister varoffentlicht.
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Die Abgédnge bei den Immateriellen Anlagewerten resultieren aus nicht mehr genutzten
Produkten / Software in Hohe von TEUR 49 (i. V.: TEUR 1.887). Weiterhin ist nicht mehr
genutzte Blro- und Geschaftsausstatiung in Hohe von TEUR 2.073 (i V.: TEUR 3.998)
abgegangen.

Der Anstieg bei den Immateriellen Anlagewerten von TEUR 25.760 auf TEUR 37207
resultiert aus laufenden Projekten im Bereich IT-Compliance und Finance. Fir die Umsetzung
des Digital Operational Resilience Act (DORA) wurden in diesem Jahr TELIR 6.087 und fir
das Finance IT-Transformation Projekt (FiTT) TEUR 3,700 aktiviert. Es handell sich um
aktivierte Anzahlungen im Zusammenhang mit dem Customizing von Softwarelésungen. Die
Abgange bei den immatenellen Anlagewerien resultieren aus nicht mehr genutzten Produkten
und Software in Hahe von TEUR 48 {i. V.. TEUR 1.887).

Werterhin st unter den Sachanlagen nicht mehr genutzte Bure- und Geschaficausstatiung in
Hohe von TEUR 8.073 (i. V.. TEUR 3.998) abgegangen. Durch einen fir das Jahr 2028
geplanten Umzug wurde die Nutzungsdauer der betroffensn Mietereinbauten angepasst.

Im Geschaftsjahr 2025 wurden geringwertige Wirschaftsglter mit Anschaffungskostan bis zu
EUR 1.000 aufwandswirksam erfasst Hiervon ausgenommen ist das Mobiliar an
verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Dieses wurde vollstindig aktivient und wird Gber
eine Laufzeit von 10 Jahren abgeschrigben.

In den sonstigen Verm&gensgegenstinden von TEUR 1.019.818 (i. V.. TEUR B38.281)
sind Forderungen  gegeniber den wverwalteten Sondervermogen aus  der
Verwaltlungsvergutung in Hahe van TEUR 418858 (i, V.. TEUR 312402) sowie ubrge
sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde in Héhe von TEUR 802,084 (i. V.. TEUR
526.418) enthalten, darunter Forderungen gegen Konzermgeselischaften in Hohe von TEUR
857777 (i V.: TEUR 486.1588). In den sonstigen Forderungen sind Forderungen in Hbha von
TEUR 542 396 (i. V. TEUR 466.984), die aus der Teilnahme am konzeminternen Cash Pool
resultieren, sowie Forderungen gegenlber dem Finanzamt in Hihe von TEUR 11.850 (i, V..
TEUR 2.516) enthalten.

Alle anderen Forderungen sind kurzfristi. In Fremdwahmung sind am Bilanzstichtag in den
Forderungen Verbindlichkeiten aus dem Cash Pool in Hohe von TEUR 13.875 saldiert (1. V..
TEUR 9.774). Der Forderungsbestand des Cash Pool in EUR  dbersteigt den
Verbindlichkeitshestand in Fremdwahrung. Forderungen gegenuber der Gesellschafterin
bestehen zum Stichtag nicht.

Zudem werden Anlagen in zwei Rickdeckungsversicherungen getatigt. Die Werentwicklung
bestimmt die Hihe der Pensionszusage. Die Rickdeckungsversicherungen werden jedoch
nicht an die Versorgungsberechligten wverpfandet und dirfen demnach nicht mit der
Verpflichtung saldiert werden.

Die zur Absicherung der aklienbasierten Vergilungspldne {(Allianz-Equity-Incentive-Flane)
erworbenen Oplionsrachte (Derivative Finanzinstrumente ) werden mit den entsprechenden
Grundgeschaften als Bewerungssinheit zusammengefasst, soweit ein  unmittelbarer
Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der Grundgeschafie erfolgt unter den
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sonstigen Ruckstellungen und der Ausweis der Sicherungsgeschafte unter den sonsligan
Vermbgansgegenstdnden. Fir die gebildeten Bewertungseinheilen kommt ein Micro-Hedge
zum Ansatz, um Preisanderungsrisiken aufgrund von Markipreisschwankungen vollstandig
auszuschlielfen. Die 'Wirksamkeil der Bewerlungseinheiten Ober die aktienbasierten
\ergutungsplane wird prospektiv und retrospektiv durch die Ubereinstimmung der
Bedingungen, Parameter und Risiken (= critical term match-Methode) nachgewiesen.

Zum Bilanzstichtang wumfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus
voraussichtlich zukdnflig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen van TEUR 270 {i. V.:
TEUR 186). Mit den Bewertungseinheiten werden Risiken in Form von Wertdnderungen in
Hohe von TEUR 176 (i. V.: TEUR 86) abgesichen. Die Bilanzierung der Bewertungsainheiten
erfolgt nach der Einfrierungsmethode.

Der Posten Aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet in Héhe wvan TEUR 28173
(i.¥.: TEUR 18.711) Ausgaben fir Leistungen, die nach cem Bilanzstichtag erbracht werden.

3.2 Passiva

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 711.327 (i V.: TEUR 599.764)
werden im Wesentlichen Verpflichtungen gegeniber anderen Konzermeinheten in Hihe von
TEUR 559.741 (i. V.. TEUR 454908) ausgewiesen, davon gegenuber der alleinigen
Gesellschafterin in Hoéhe von TEUR 199.021 ({i. V.. TEUR 202.243), Weiterhin bestehen
Verbindlichkeiten aus Stevern in Hihe von TEUR 5665 {i. V.: TEUR 5678) Sonstige
Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden gemat § 256a HGE umgerechnet und bestehen
in Hohe von TEUR 104 603 {i. V.: TEUR 99.693). Dia restlichan Veroindlichkeiten sind wia im
Vorjahr kurzfristig.

Die Geselischaft hat Pensionszusagen erteilt, fir die Rickstellungen fir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen gebildet werden. Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen
einas Contractual Trust Arrangements” (Methusalem Trust e V.) abgesichert. Dieses
Treuhandvermogen stelll saldierungspflichtiges Deckungsvermiogen dar, wobei als
beizulegender Zaitwert der Aktivwert baw. der Marktwert zugrunde gelegt wird,

Der Erfullungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methoda (dies bezeichnet ain
Anwartschafisbarweriverfahren bezogen auf den erdienten Teil) ermittelt bzw. als Barwerl der
emnvorbenan Anwarischaft ausgewiesen. Sofern es sich um  werlpapiergebundeane
Pensionszusagen handelt, wird der Zeitwert der verrechneten Vermoigensgegenstande

angesetzt,
Berachnungsannahmean 31.12.2025| 31.12.2024
in% in %
Diskontierungszinssatz {1 0-jahnger Durchschnitt] *: 2,05 1,90
Diskontierungszinssatz (7-jahriger Durchschnitt) = 221 197
Rententrend ) 2,00 2,00
Gehaltstrend inkl. durchschnitlicher Karrieretrends: 325 3,25
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Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen die garantierte Rentendynamik
von 1,00 % p. a. zugrunde gelegt

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die Heubeck-Richttafeln RT2018G
verwendet, die bezuglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die
unternehmensspezifischan Verhéltnisse angepasst wurden,

Als Pensioniarungsalter wird die vertragliche oder gesetzlich frihestmdglich vorgesehane

Allersgrenze angesatzt

Aktiv- und Passivwerte fur die Pensionen 31.12.2025| 31.12.2024
TEUR TEUR

Anschaffungskostan der verrechnaten 235138 224.456
Vermdgenspegenstande
Beizulegender Zeitwert der verrechneten 248.786 238153

| Vermégensgegenstande _
Erfullungsbetrag der verrechnaten Schulden 288472 287.637

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszing zum 31, Dezember 2025 ermittelte Erfullungsbetrag
der verrechneten Schulden betragt TEUR 284 370, Der Unterschiedsbetrag zwischen dem
mit dem 104dhrigen Durchschnittszing sowie dem mit dem 7-jghrigen Durchschnittszins
ermittelten Erfillungsbetrag betragt TEUR 4.102.

Die Allianz Global Investors GmbH Hong Kang Branch hat Rickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen gebildet. Diese wurden unter analoger Anwendung von HKAS 19
{Hong Kong Accounting Standard) beweret. Zur Ermittlung der abgezinsten Ricksiellung
nach HGEB (Diskontierungszinssatz: 2 05 %) wurde die nach HKAS 18 ermitteite Rickstellung
{Diskontigrungszinssatz: 2,50 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGE und HKAS (-0.45
%) in einem weiten Schritt abgezinst.

Die Allianz Global Investors France Branch hat Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen gemal IAS {International Accounting Standard) bewertet, Zur Ermittlung der
abgezinsten Rickstellung nach HGB (Diskontierungszinssatz: 2 05 %) wurde die nach I1AS 19
ermittelte Rickstellung (Diskontierungszinssatz: 4,10 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen
HGEB und 1AS (-2,05 %) in einem zweiten Schritt abgezinst.

Die Steverriickstellungen in Hohe von TEUR 21.018 (i V.. TEUR 25.624) bemnhallen
Rockstellungen in Hohe von TEUR 13873 (i. V.: TEUR 18177) fur lokale Steuern der
auslandischen Betriebsstatten und sonstige Steverriickstellungen in Hohe von TEUR 7.147
{i. V.. TEUR 7 .447),

In den anderen Ruckstellungen in Hohe von TEUR 255.589 (1. V.. TEUR 228.939) sind im
Waesentlichen TEUR 168.396 (i. V.. TEUR 162.089) fir Personalaufwendungen u, a. fir
Gratifikationen, Tantiemen, Long Term Incentive Plan, nicht genommene Urlaubsanspriiche
sowie iHv. TEUR 36898 (i. V.. TEUR 7.745) Leistungen im Zusammenhang mit
organisatorischen Malknahmen.
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Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubillaumsgaben, einem Wertkontenmodell sowie
Vorruhestandsvertragen, die unter den Sonstigen Rickstellungen ausgewiesen werden. Das
im  Methusalern  Trust eV. fir das Abtersteilzet-Sicherungsguthaben und das
Wertkontenmodell reservierte Vermogen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermogen dar,
wobel als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Markiwert zugrunde
gelegt wird.

Oie Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im  Wesentlichen analog 2u den
Pensionszusagen und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des

Diskontierungszinssatzes).

Bezeichnung 31.12.2025| 31.12.2024
TEUR TEUR

Anschaffungskosten der verrechneten 23 386 18.814

Vermégensgegenstande

Beizulegender Zeitwert der verrechneten 23.948 19.409

Vermégensgegenstande

Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden 23.948 19.409

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrigt TEUR 427135 (i. V.: TEUR 422 235). Das
gezeichnete Kapital in Hohe von TEUR 49,901 (i. V.. TEUR 49.901) ist in voller Hohe
eingezahit und wird zu 100 % von der Allianz Asset Management GmbH gehaiten.

Die Kapitalriicklage betragt TEUR 377 233 (i. V.. TEUR 372 333). Die Kapitalricklage wurds
mit Gesellschafterbeschluss vom 17. Dezember 2025 um TEUR 4.900 mittels Bareinlage
gemat § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGE erhaht.

Aufgrund der mittelbaren steverdichen Organschaft mit der Allianz SE als Organtragerin
werden grundsatzlich keine latenten Steuern in der Gesellschaft ausgewiasen.

4 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsertrige in Hohe von TEUR 17.272 (i. V.. TEUR 22.477) beinhalten im Wesentlichen
Ertrage aus der Verzinsung der Guthaban im konzeminternen Cash Pool in Hohe von TEUR
10.398 {i. V. TEUR 17.392).

In den Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 1.345 (. V.. TEUR 5.260) sind Aufwendungen
aus der Aufzinsung langfristiger Rickstellungen in HGhe von TEUR 306 (i. V.. TEUR 305)
enthalten.

Die Gesellschaft hat von ihren Tochtergesellschaften laufende Ertrdge aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 153,214 (i, V.. TEUR 92.871) vereinnahmt,
im Wesentlichen Dividendenertrage in Hihe von TEUR 153.214 {i. V.: TEUR 92.871). Diese
resultisren im Wesentlichen aus der Allianz Global Investors Taiwan Lid. in Héhe von TEUR
79,320 (i. V.. TEUR 48.965), der Allianz Global Investors Asia Pacific Lid. TEUR 39.904 {i. V.
TEUR 15.081), der Allianz Global Investors Singapore Ltd, in Hohe von TEUR 21.083 (i V;
TEUR 9.798) der Allianz Global Investors Japan Co., Ltd. in Hohe von TEUR 12,637 {i. V..
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TEUR 15.950), sowie der Allianz Global investors {Schweiz) AG in Héhe von TEUR O {i. V.
TEUR 3.077).

Die Provisionsertrdge in Héhe von TEUR 3125835 (i V.. TEUR 3.089.2%3) wearden im
Wasentlichen durch Verwaltungsverglitungen in Hohe von TEUR 3.064.840 (i. V.. TEUR
3.011,384) und Ausgabeaufgeld in Hohe von TEUR 37.832 (i. V.. TEUR 28.370) gepragt.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 2.063.724 (i. V.. TEUR 2.016.756)
entfallen im Wesentlichen auf haltezeitabhangige Vergitungen in Héhe von TEUR 1.212 521
{i. V.: TEUR 1.184.444), Kosten des TPA in Hohe von TEUR 346.803 (iV.: TEUR 344 878),
Sub-Advisory und Management Feas in HGhe won TEUR 223.341 (i V.. TEUR 206.579)
sowie Vermittiergeblhren in Hohe von TEUR 103.910 (i. V. TEUR 50 644). Die Kosten des
TPA waren im Varjahr als Sub-Advisory und Management Fees ausgewisesen

Die sonstigen betrieblichen Ertrige in Hohe von TEUR 124 489 {i. V.. TEUR 105.613)
resultieren im Wesentlichen aus Edragen aus konzerninternen Vemachnungen in Héhe von
TEUR 54.154 {i. V.. TEUR 54.312), Ertragen aus Wechselkursdifferenzen in Hohe van TEUR
28012 (i. V.. TEUR 25.937), aus Mieteinnahmen inkl. Raumkostenalickationen in Hohe von
TEUR 2.4B5 (i. V.: TEUR 2.774) sowie der Aufldsung von anderen Rickstellungen in Hohe
von TEUR T7B85 (i. V.. TEUR 5594) Ein sonstiger betrieblicher Ertrag aus der
Ausgleichszahlung durch einen strategischen Verriebspartner wurde nicht verginnahmt (i, V.
TEUR 374).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 655.817 (i V.. TEUR
571.213) entfallen in Hohe won TEUR 377.381 (. V.. TEUR 327.135) auf
Personalaufwendungen. Weiterhin entfallen TEUR 278436 (i. V.- TEUR 244.078) auf andere
Verwallungsaufwendungen. Diese umfassen im  Wesentlichen Aufwendungen fur
Dienstleistungen Dntter in - Hohe wvon TEUR B64.364 (i V. TEUR 58.985), Miete fir
Grundstiicke und Gebaude in HGhe von TEUR 31.623 (i. V.: TEUR 29.812 sowie Kosten fir
Market Data Services (MDS) in Hohe von TEUR 28 806 (1. V. TEUR 32 687).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hbéhe von TEUR 139916 (i V.. TEUR
123.206) beinhalten im Wesentlichen IT-Kosten in Hohe von TEUR 40.566 (i. V.. TEUR
45.833), Fremdwahrungsverlusten in Hohe von TEUR 34.089 (i. V. TEUR 21.186) sowie
konzerninterne Verrechnungen in Hohe von TEUR 55.428 (1. V.: TEUR 34.027) gepragt,

Imi Vorjahr war im auBerordentlichen Ergebnis der Umstellungsaufwand, fiir den bei der
Gesellschaft bilanzierten Beitragsorientierten Pensionsverirag (BPV) enthalten. Dieser
Limstellungsaufwand ist im Geschaftsjahr weggefallen und betragt TEUR D (1. V.: TEUR 858),

Aus der Verrechnung von Vermdgensgegenstanden und Schulden nach § 246 Abs. 2 HGB
ergibl sich eine Saldierung folgender Errdge und Aufwendungen:
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175/217



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

GuV - Werte der Pensionen | Pensionen und Sanstige
dhnliche Verpflichtungen
Verpflichtungen
TEUR TEUR

Errag aus dem beizulegenden Zeitwert der 5.198 324
verrechneten Vermogensgegenstande _
Rechnensche Verzmsung des -8.962 -394
Erfillungsbetrages der vemechneten Schulden

| Effekt aus der Anderung des ' 4111 i]
Diskontierungszinssatzes fur den
Erfillungsbetrag
Laufende Ertrage aus verrechnatan ' 1.078 68
Vermogensgegenstanden
Mettobatrag der verrachneten Ertrage und 4.425 0
Aufwendungen

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand fir Stewern vom Einkommen und vom Ertrag
in Hohe von TEUR 125,192 (i, V.. TEUR 149.271) enthalten,

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist for 2025 einen Aufwand aus aufgrund eines
Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn in Hihe von TEUR 413431 (i, V.. TEUR
410.885) gegenlber der alleinigen Gesellschafterin Allianz Asset Management GmbH aus.

5 Haftungsverhaltnisse

5.1 Betriebliche Altersversorgung und dhnlichen Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der
betrieblichen Altersversorgung fir die Mitarbeiter und Mitarbertennnen der deutschen Allianz-
Geselischaften, die bis zum 31. Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der Regel die
Mitgledschaft in der Allianz Versorgungskasse WWaG (AVE), die als rechitlich selbstandige
und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt. Die Leistungen der AVEK werden nach dem
Einmalbeitragssystem lber Zuwendungen der Tragergesellschaften an die Kasse durch
Gehattsumwandiung und Arbeitgeberbeitrage finanziert.

Zu den Tragergesellschafien gehort neben der Allianz SE, der Allianz Versicherungs-AG und
der Allianz Lebansversicherungs-AG unter anderem auch die Gesellschaft.

Die Geselischaft ist verpflichtet, anteilige Verwallungskosten der AVK zu tragen und
entsprechand den Rechisgrundlagen gegebenenfalls Zuschisse zu leisten, Aulberdem laistan
die Tragergeselischafien fir bis zum 31. Dezember 2014 eingstretens Mitarbeiter '
Zuwendungen an den Allianz Pensionsverain (APY).

" Irn Folgenden umiasst (Mitarbeiter” alle Mitareiterinmen und Mitarbaiter
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Weil die Anpassungsverpflichtung mach §16 Abs. 2 BetrAVG im Alftarif des APY nicht
rickgedeckt ist, ist zum 31. Dezember 2025 das Deckungsvermdigen des APV geringer als
die Versorgungsverpflichtungen. Der Fehlbetrag zum 31 Dezember 2025 betragt TEUR 9.875
{i. ¥. TEUR 9.978). Die Gesellschaft macht von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Absatz 1 Satz
2 EGHGE Gebrauch, hierfir keine RUckstellung fur ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden, da
die gesetzlich vorgeschriebene Anpassung der Renten an den Verbraucherpreisindex durch
zusatzliche Beitrage an den APV finanzierd wird. Sowahl die AVK als auch der APV wurden
fir Meueintritte ab dem 1. Januar 2015 geschicssen.

Fir Meueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die befriebliche Altersversorgung einheitlich neu
geregelt. Die Geselischaft leistet fir diese einen monatlichen Beitrag in  eine
Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der
Entgellurmwandiung vom Mitarbeiter finanziert wird,

Aulterdem wird monatlich ein Arbeitgeberbeitrag im Rahmen einer Direktzusage gewahmn. Die
Allanz SE haftet durch Schuldbaidritt gesamtschuldnerisch fir einen  Teil der
Pensionszusagen der Gesellschaft. Diese erstattet die Kosten, die Allianz SE hat die Erflliung
Ubernommen. Daher werden diese Pensionsverpflichiungen bei der Alllanz SE und nicht bel
der Gesellschaft bilanziert

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Gesellschaften fur ihre Angestelliten lediglich
noch die Dienstzeitautwande. Fir die Risiken aus Zing, Inflation und Biometrie erfolgt keine
Erstattung mehr.

Die gesamtschuldnensche Haftlung der Geseallschaft aus diesen Pensionszusagen sowie die
diegen Haftungsverbindlichkeiten gegenliberstehanden Rickgriffsforderungan an die Allianz

SE betragen:
Bezeichnung 31.12.2025 | 31122024
TEUR TEUR
Erfillungsbetrag der verrachnaten Schulden 161.240 167.788
Gesamtschuldnerischa Haftung baw, 161,240 167.788
Rickgriffsforderung gegeniber der Allianz SE

Zum Geschafisjahresende sind folgende Betrage gemal § 268 Abs. 8 HGBE

ausschittungsgesperr:

Bezeichnung 31.12.2025 3.12.2024
TEUR TEUR

Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermigens 17.211 14.421

der Altersversorgung zum beizulegenden Zetwert

oberhalb der Anschaffungskosten

Uberhang der aktiven latenten Steuern Ober die - -

passiven latenten Steuem

Selbst geschatfene immaterielle - Y- R -

Vermigensgegenstande

Summe 26.657 14.421
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Der genannte Betrag ist im Geschéftsjahr 2025 in vollem Umfang durch frei zur Verflgung
stehende Eigenkapitalteile gedeckt und damit nicht abfiihrungsgespart.

6 Nachtragsbericht

In der Zeit nach dem Abschlussstichtag 31. Dezember 2025 bis zur Erstellung des Anhangs
sind keine Ereignisse, die fur die Beurigilung der Viermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind, eingatreten.

7 Konzernzugehorigkeit

Die Allianz Global Investors GmbH gehdrt zum Allianz Konzem unter Fahrung der Allianz SE,
Minchen. In den Konzemabschluss und -lagebericht der Allianz Gruppe wird die Allianz
Global Investors GmbH einbezogen, Konzernabschiuss und -lagebericht der Allianz SE haben
for die Allianz Global Investors GmbH befreiende Wirkung, so dass diese keinen eigenan
Konzemabschiuss und -lagebericht erstelit, Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im
Konzerabschiuss unterbleibt die Angabe im Anhang des Einzelabschiusses gemal § 285
Mr. 17 HGE, Die Geselischaft wird in dan Konzermnabschluss und -lagebernicht der Alianz SE
als kleinsten und grolten Konsolidierungskreis einbezogen, Der Konzernabschluss wird im
elektronischen Linternehmensragister verdffentiicht. Konzemabschluss und -lagebericht der
Allianz SE kénnen im Untermehmensregister oder auf der Intermetseite der Allianz SE
eingesehen sowie bei der Geselischaft angefordert werden.

Als vollkensalidiedes verbundenes Unternehmen des Allianz Konzerns fallt die AlianzGl
GmbH in den Anwendungsbheraich der OECD Fillar Two Model-Rules, Nach diesen Regein
muss pro Steverhoheitsgebiet eine Erganzungssteuer auf die Differenz zwischen dem Global
Anti-Base Erosion (GloBE) effektivern Steuersatz und dem Mindeststeuersatz von 15 Prozent
gezahlt werden. Die lokale Pillar Two Gesetzgebung (Mindestsleuergesetz) frat in
Deutschland, dem Hoheitsgebiet, in dem das Unternehmen seinen Sitz hat, am 1. Januar
2024 in Krafi. Da davon auszugehen ist, dass der effektive GloBE-Steuersatz aller Allianz-
Gesellschaften in Deutschland ber dem Mindestsatz von 15 % liegen wird, wird fir die
AllianzGl GmbH keine Zusatzliche Erganzungssteuer envartel, Alle
Ubergangsereichterungen, die durch die OECD Pillar Two Regelungen vorgesehen sind,
werden so weait wie maglich genutzt, um den administrativen Aufwand fir die Einhaltung der
Vorschriften und die Berichterstatiung zu vermingern.
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8 Sonstige Angaben

8.1 Organe und Beziige

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

« Tobias C. Pross (Varsitzender) — Allianz Global Investors Holdings GmbH, CEQ
Allianz Global Investors, Starmberg

« Giacomo Campora (stelvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) = CEO Allianz 5.p. A,
Trieste/ltalian

» Klaus-Dieter Herberg = Allianz Global Investors GmbH, Allianz Networks Deutschland,
Frankfurt am Main (s 28.04,2025)

» Prof, Dr. Michael Histher = Direktor und Mitglied des Prasidiums, Instilut der deutschen
Wirtschaft, Bad Saarow (bis 28.04,2025)

« D, Kay Miller — Geschaftsfuhrer der Allianz Asset Management GmbH, Minchen

« |Laure Poussin = Allianz Global Investars GmbH, France Branch, Head of Enterprise
Project Management Office, Paris

« Peter Berg — Allianz Global Investors GmbH, Diplom Betrigbswirt, Angesteliter, Klsin-
Winternheim (seit 28.04.2025)

+ Monika Rast = Aufsichtsrat, Mlnchen (seit 28.04.2025)

Die Geschiftsfilhrung besteht aus:

o Alexandra Auver (Vorstzende bis 01.10.2025), Head of Distrbution EMEA, Manchen
(big 30.11.2025)

= Thomas Linker {(Vorsitzender seit 01.10.2025), Head of Global Client Engagement,
Frankfurt am Main (seit 15.09.2025)

» Johannes Elsner, Head of Operations, Minchen (seit 01.12.2025)
« Dr. Verena Jager, Chief Risk Officer, Minchen (seit 01.03.2025)
 Ingo Mainert, CIO Core Multi Asset, Bad Homburg v. d. Hohe

« [r. Thomas Schundler, Chief Financial Officer, Mlnchen (bis 28.02.2025)
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» Dr. Robert Schmidt, Head of Compliance, Bad Homburg v. d. Hihe
= Pefra Trautschold, Head of Human Resources, MOnchen

# Birte Trenkner, Head of Accounting & Financial Management, Frankfurt am Main

Folgende gesetzliche Vertrater und Mitarbeiter halten Mandate in gesetzlich zu bildenden
Aufsichisorganan beil grofien Kapitalgesellschaften inne:

«  Alexandra Auer
Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Beralungs- und Verrebs-AG, Minchen

= Dr. Julia Backmann
Mitglied des Aufsichigrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengesellschaft
mit Teillgeselischafisvermigen, Frankfurt am Main

+ Pater Berg
Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (seit
28.04.2025)

« Michzel Hartmanmn
Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengesellschaft
mit Tellgeselischafisvarmagen, Frankfurt am Main (Vorsitzender)

» Klaus-Dieter Herberg

Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (bis
28.04.2025)

s Laure Poussin
Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmibH, Frankfurt am Main

» Dr. Christian Zwerenz
Mitglied des Aufsichtsrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengessllschaft
mit Teilgeselischafisvermigen, Frankfurt am Main

Gesamtbezlige der Geschiftsfiihrung

Im Jahr 2025 beliefen sich die Gesamibezige der Geschaftsfihrung auf TEUR 2660 (i
V. TEUR 2.387). Im gleichen Zeitraum wurden TEUR 1.708 (i. V.: TEUR 1.488) an ehemalige
Geschaftsfihrer bzw, deren Hinterbliebenes ausgezanit, An Geschafisfihrer wurdan 0 (i, V.
143) Bezugsrechte in Form von Restricted Stock Units mit einem beizulegen- den Zeitwert
von TEUR 0 (i. V.: TEUR 48) ausgegeben

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats
Im Jahr 2025 beliefen sich die Gesamtbezige der Mitglieder des Aufsichtsrats auf TEUR 104
{i. V.. TEUR 58},
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Kérperschaftsteuer

Im Benchtsjahr bestand ein mitlelbares umsatzsteueriches, kbrperschaftstevedichas und
gewerbesteueriches Organschaftsverhaltnis der Allianz Global Investors GmbH mit der
Allianz SE, Munchen, als Organirager. Die auf die Allianz Global Investors GmbH entfallenden
Ertragsteuem wurden per Umlage entsprechend beglichen. Weiterhin sind in dieser Position
Ertragstevern der auslandischen Betriebsstatten erfasst

8.2 Pensionszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige
Mitglieder des Vorstands / der Geschéftsleitung beziehungsweise
deren Hinterbliebene

Die Gesamtberige der ehemaligen Mitglieder der Geschaftsfihrung und deren

Hinterbliebene (einschliellich der Pensionszahlungen) betrugen im Berichtsjahr TELR 1.708.
Deren Pensionsverpflichtungen steflen sich wie falgt dar:

Bezeichnung 31122025 | 31.12.2024
TEUR TEUR
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegen-
stande 338 345
Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden 12.889 13416
Pensionsrucksteliung / aktver Uinterschiedsbetrag aus der
Vermbgensverrechnung
12.550 13.071

Bei Ruckdeckungsversicherungen wird als beulegender Zeitwert der verrechneten
Vermogensgegenstande der Aktivwert zugrunde gelegt.

Im Vedauf des Jahres 2025 wurden durchschnitthch 1.508 (1. V.: 1.503) Mitarbeiter beschaftigt.
Zum 31, Dezember 2025 gliedert sich der Mitarbeiterbestand von 1,510 (1. V.: 1.505) wie folgt;

2. Ebane 528
Mitarbeiter oa2

[ie Geschaftsfihrung setzt sich am 31,12.2025 aus sieben Geschaftsfiihrern zusammen,

Die Allianz Asset Management GmbH Mlnchen ist alleinige Geselischafterin der Allianz
Global Investors GmbH.

8.3 Zahlungsverpflichtungen

Aus Vertragen fur sonstige Dienstieistungen, Instandhaltungen und Misten bestehen fur die
folgenden Geschafisjahre Verpllichtungen in Hohe von insgesamt TEUR 387 253 (i V.. TEUR
118.257). davon gegendber veroundenen Unternahmen TEUR 99.431 (i. V.. TEUR 99 925).
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Frankfurt am Main, den 16. Februar 2026

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschiftsfihrung

':13 Mosiicr Loty ®
VESS e oy

T e de_ ok

Ingo Mairart Dr. Robert Schmidt Petra Trautschold

Bi renk e
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a) Wesentliche dirakte Beteiligungen/verbundene Unternehmen

L nteil am

ame und Sitz der |Eigenkapital der rgebnis des pital

Gesellschaft teiligungsgesellschaft lletzten Geschifisjahres [I0 "o per
31.12.2025

Willianz Global Investors [797.046.408 44 HEKD 326.142.034,.21 HKD (1000

Wsia Pacific Lid., Hong

Kong

Allianz Global Invesiors [3,576.401.533,00 TWD 2,056,631, 770.00TWD 1000

Taiwan Lid., Taipei

Dealis Fund Oparations [35.219 388 31 EUR 5495 183,17 EUR 50,0

GmbH 1. L, Frankfurt

Wllianz Global Invesiors [78.388,082 08 SGD H0,290.64317 SGD (100.0

[Singapore Lid,,

Singapore

Wilianz Global Investors [5.722.694.443,00 JPY 2 240.187.792,00 JPY 100,0

Uapan Co. Lid,, Tokyo

Wllianz Global 4.578.128,17 CHF 246.177,63 CHF 100.0

Investors (Schweiz) AG,

Firich

Alllanz Glabal |8.247.934,30 EUR 4,236,956 EUR 100,0

Investors Ireland Ltd,,

Duklin

[Allianz Treuhand 600,940 58 EUR B8 564 44 EUR 50,0

GmbH, Stuttgart

WG Nominee Services [763.500,02 USD 15,833,208 USD [100,0
Ltd.. Cayman |slands

Wllianz Global Investors (326,070.132 38 CNY -125.031.750,84 CNY 100.0
Fund Managemeant Co
Ltd.. Shanghai

Wilianz Global Invesiors [563.004 81 USD F235.5995 19 USD 100.0
rﬁlﬂdla East Ltd.
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L tnull am
Name und Sitz derEigenkapital der rgebnis des letzten apital in %
Gesellschaft teiligungsgesellschaft Geschiftsjahres per
31.12.2025
ianz Global
FVESIONS
anagement 126,335,792 53 CNY L1453 366 12 CNY 100
sulting {Shanghai)
td.
ianz Global
rveslon Assel
anagement 30,078.551 46 GNY 5.201.277.83 CNY 100
rseas (Shanghai)
td.
T Albanz Global
nveslons Assel
anagament B0.670.325.626.00 DR HBS, 158,531,425 00 IDR 2]
ndanasia, Jakara
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Bundesanzeiger

Bundesanzeiger

UCITS

UCITS EU EEA
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@
(State Street Bank International GmbH)
2025 12 109,368,445 ( 205 )
®
UK )
(Allianz Global Investors UK Limited, London)
2025 12 52,800,000 (114 )
() 2026 30 UFJ
( 216.35 )
®
2026 1,000

100
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@

K apital anlagegesetzbuch
1 3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
UCITS
AlF UCITS i UCITS
i AIF
UCITS
92 3
2
71 1 UCITS
95 1

97 1
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@
17 1 2

EU AlF

@)
18 1 Aktiengesellschaft
GmbH Kommanditgesellschaft
20 1
BaFin
)

Kommanditgesellschaft
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68 1
BaFin
)
68 5
(©)]
72 Q
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UCITS
(b)
i UCITS UCITS
UCITS
UCITS UCITS
ii UCITS UCITS
(4) UCITS
74

79 2
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@

101 1 UcITS
AIF
UCITS
@) BaFin
107 3
BaFin
(©)]
76
102
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, der Vermoégensubersicht
und der Vermoégensaufstellung zum 31. Dezember 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31.
Dezember 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft. Die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie gemaR Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu
den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten“ des Anhangs sind nicht Bestandteil der Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV und wurden
daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Prifungsurteils zum Jahresbericht nach §
7 KARBYV nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den Angaben geman Artikel 11 der
Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemaf Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt
.RegelméRige Informationen zu den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung
(EVU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemal Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8
(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des
Anhangs des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile der Publikation ,Jahresbericht‘— ohne
weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts nach § 7
KARBY sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBYV die Fortfuhrung des Sondervermégens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschléagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht nach 8§ 7 KARBV
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ erlangen wir ein Verstéandnis von den fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw.
dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfliihrung
des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7
KARBYV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen nicht fortgefuhrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel in
internen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 7. April 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31.
Dezember 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft. Die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie gemaR Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu
den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts nach §
7 KARBYV und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum
Jahresbericht nach § 7 KARBV nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den Angaben geman Artikel 11 der
Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemaf Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt
.RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemal Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten“ des Anhangs des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile der Publikation ,Jahresbericht‘— ohne
weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts nach § 7
KARBY sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBYV die Fortfuhrung des Sondervermégens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschléagig, anzugeben.

207/217



EDINETOOOO
0000000000000000000000000000(E14840)
0000000000000000000
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht nach 8§ 7 KARBV
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ erlangen wir ein Verstéandnis von den fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw.
dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfliihrung
des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7
KARBYV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen nicht fortgefuhrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel in
internen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 9. April 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2025 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2025 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2025 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote) als nicht inhaltlich
gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder zu unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméldiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhél tnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiger
Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimernist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die V erantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungsegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fihren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hther als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fél schungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ erlangen wir ein Verstdndnis von den fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den fir
die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Malinahmen abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen
Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 18. Februar 2026
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Sebastian Ewald
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)
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