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2026
37,645,360.99 51.80
5,755,131.73 7.92
4,588,189.85 6.31
3,467,990.86 4.77
3,152,806.82 4.34
2,510,069.01 3.45
2,230,073.43 3.07
1,987,523.02 2.73
1,879,161.34 2.59
1,624,903.82 2.24
1,315,178.35 1.81
872,118.49 1.20
711,617.14 0.98
687,541.95 0.95
271,023.70 0.37
234,675.73 0.32
209,008.80 0.29
204,617.94 0.28
69,346,992.97 95.41
34,145.21 0.05
8,489.38 0.01
53,381.86 0.07
79,599.43 0.11
107,325.46 0.15
61,547.59 0.08
44,701.98 0.06
106,249.57 0.15
69,345,917.08 95.41
3,334,099.39 4.59
) 721?22%016-47) 100.00

2026 30
160.39 9.15
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2026 31

( ( ( }

65,397,183.15 10,489,054,205 91.97

3.875 % ACEA
SpA (MTN) EUR 350,000 65,579,500 % 101.321 408,934.03 65,588,929  0.57
2023/2031

4.50 %

Alliander NV

(MTN) EUR 100,000 18,737,000 % 100.333 115,698.98 18,556,959  0.16
2024/perpetual

*

4.125 %

Alliander NV

(MTN) EUR 176,000 32,977,120 % 95.694 194,215.15 31,150,168  0.27
2025/perpetual

*

3.85 % Amprion
GmbH (MTN) EUR 100,000 18,737,000 % 94.709 109,213.67 17,516,781  0.15
2024/2039

4.00 % Amprion
GmbH (MTN) EUR 200,000 37,474,000 % 94.9 218,867.84 35,104,213 0.31
2025/2040

2.00 % APA
Infrastructure
Ltd (MTN)
2020/2030

1.625 % AusNet

Services

Holdings Pty EUR 400,000 74,948,000 % 99.095 457,085.53 73,311,948 0.64
Ltd (MTN)

2021/2081 *

4.25 % CEZ AS
(MTN) EUR 219,000 41,034,030 % 100.062 252,696.39 40,529,974  0.36
202472032

4.125 % CEZ AS
(MTN) EUR 188,000 35,225,560 % 101.007 218,975.26 35,121,442 0.31
2024/2031

3.50 % EDP
Servicios
Financieros
Espana SA
(MTN)
2025/2031

4.625 %

Electricite de

France SA EUR 300,000 56,211,000 % 97.959 338,884.21 54,353,638 0.48
(MTN)

2023/2043

4.125 %

Electricite de

France SA EUR 200,000 37,474,000 % 102.311 235,959.82 37,845,596  0.33
(MTN)

2024/2031

4.375 %

Electricite de

France SA EUR 200,000 37,474,000 % 101.761 234,691.36 37,642,147 0.33
(MTN)

2024/2036

EUR 280,000 52,463,600 % 93.407 301,594.34 48,372,716  0.42

EUR 173,000 32,415,010 % 99.423 198,343.83 31,812,367 0.28
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4.75 %

Electricite de

France SA EUR 100,000 18,737,000 % 99.013 114,176.82 18,312,820 0.16
(MTN)
2024/2044
4.375 %
Electricite de
France SA
(MTN)
2025/perpetual
*

EUR 300,000 56,211,000 100,000 18,737,000 % 97.048 335,732.65 53,848,160  0.47

4.50 %

Electricite de

France SA EUR 100,000 18,737,000 100,000 18,737,000 % 95.153 109,725.67 17,598,900 0.15
(MTN)

2026/2046

3.375 % Elenia
Verkko Oyj
(MTN)
2025/2033

3.875 % Elia
Group SA (MTN) EUR 200,000 37,474,000 % 99.768 230,094.90 36,904,921  0.32
2024/2031

2.125 % EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg
AG 2021/2081 *

5.25 % EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg
AG 2024/2084 *

3.625 % EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg
AG 2026/2056 *

4.50 % EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg
AG 2026/2056 *

6.125 % EnBW

International

Finance BV EUR 170,000 31,852,900 % 120.982 237,167.63 38,039,316 0.33
(MTN)

2009/2039

3.75 % EnBW

International

Finance BV EUR 204,000 38,223,480 % 98.696 232,175.00 37,238,548 0.33
(MTN)

2024/2035

3.50 % Enel

Finance

International  EUR 217,000 40,659,290 % 95.177 238,164.75 38,199,244  0.33
NV (MTN)

2025/2036

2.25 % Enel
SpA
2020/perpetual
*

EUR 294,000 55,086,780 294,000 55,086,780 % 96.289 326,444.79 52,358,480 0.46

EUR 300,000 56,211,000 % 85.834 296,938.39 47,625,948  0.42

EUR 300,000 56,211,000 % 102.94 356,115.73 57,117,402  0.50

EUR 400,000 74,948,000 400,000 74,948,000 % 95.5 440,503.23 70,652,313  0.62

EUR 100,000 18,737,000 100,000 18,737,000 % 95.185 109,762.57 17,604,819 0.15

EUR 160,000 29,979,200 % 98.98 182,622.03 29,290,747  0.26

6.375 % Enel
SpA (MTN) ELR 150,000 28,105,500 % 103.91  179,735.70 28,827,809  0.25
2023/perpetual

*

4.25 % Enel
SpA

[
2025/perpetual EUR 205,000 38,410,850 % 98.721 233,372.21 37,430,569  0.33
*
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4.25 % Engie
SA (MTN) EUR 100,000 18,737,000 % 95.854 110,534.02 17,728,551  0.16
2024/2044

4.75 % Engie
SA

[
2024/perpetual EUR 200,000 37,474,000 % 101.501 234,091.72 37,545,971  0.33
*

5.125 % Engie
SA

9
2024/perpetual EUR 400,000 74,948,000 % 101.817 469,641.02 75,325,723  0.66
*

4.50 % Engie
SA

EUR 300,000 56,211,000 300,000 56,211,000 % 95.917 331,820.02 53,220,613  0.47
2025/perpetual
*

2.045 % EP
Infrastructure
AS (MTN)
2019/2028

4.375 % EP
Infrastructure
AS (MTN)
2026/2034

6.651 % EPH

Financing

International  EUR 400,000 74,948,000 % 105.818 488,096.03 78,285,722  0.69
AS (MTN)

2023/2028

5.875 % EPH

Financing

International  EUR 178,000 33,351,860 % 105.351 216,244.17 34,683,402  0.30
AS (MTN)

2024/2029

4.625 % EPH

Financing

International  EUR 201,000 37,661,370 % 100.054 231,908.28 37,195,769  0.33
AS (MTN)

2025/2032

4.25 % ESB
Finance DAC
(MTN)
2023/2036

3.732 %
Eurogrid GmbH
(MTN)
2024/2035

1.625 %
Eustream AS
(MTN)
2020/2027

4.875 %
Iberdrola
Finanzas SA
(MTN)
2023/perpetual
*

EUR 300,000 56,211,000 % 95.964 331,982.61 53,246,691  0.47

EUR 400,000 74,948,000 400,000 74,948,000 % 96.878 446,859.40 71,671,779  0.63

EUR 170,000 31,852,900 % 102.903 201,726.38 32,354,894  0.28

EUR 100,000 18,737,000 % 97.236 112,127.68 17,984,159  0.16

EUR 350,000 65,579,500 350,000 65,579,500 % 98.388 397,096.37 63,690,287  0.56

EUR 200,000 37,474,000 % 101.85 234,896.62 37,675,069 0.33

3.375 %

Iberdrola

Finanzas SA EUR 300,000 56,211,000 % 95.968 331,996.45 53,248,911  0.47
(MTN)
2024/2035
4.247 %
Iberdrola
Finanzas SA
(MTN)
2024/perpetual

EUR 100,000 18,737,000 % 99.69 114,957.51 18,438,035 0.16

12/92



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

3.75 %
Iberdrola
Finanzas SA
(MTN)
2025/perpetual
*

EUR 300,000 56,211,000 300,000 56,211,000 % 96.641 334,324.66 53,622,332  0.47

3.95 %
Iberdrola
Finanzas SA
(MTN)
2026/perpetual
*

EUR 200,000 37,474,000 200,000 37,474,000 % 96.82 223,295.93 35,814,434 0.31

3.563 %
National Grid
Electricity
Transmission
Plc (MTN)
2026/2034

3.25 % Naturgy
Finance lberia
SA (MTN)
2024/2030

3.625 %

Naturgy

Finance Iberia EUR 100,000 18,737,000 % 96.875 111,711.39 17,917,390 0.16
SA (MTN)

2024/2034

3.375 %

Naturgy

Finance Iberia EUR 300,000 56,211,000 % 98.296 340,050.05 54,540,628 0.48
SA (MTN)

2025/2031

3.996 %

NextEra Energy

Capital EUR 217,000 40,659,290 217,000 40,659,290 % 96.485 241,437.80 38,724,209 0.34
Holdings, Inc.

2025/2056 *

3.625 % Oncor
Electric
Delivery Co.
LLC -Reg-
(MTN)
2025/2034

3.75 % Orsted
AS (MTN) EUR 120,000 22,484,400 % 100.245 138,717.01 22,248,821 0.19
2023/2030

3.625 % Orsted
AS (MTN) EUR 200,000 37,474,000 % 99.478 229,426.08 36,797,649  0.32
2023/2028

4.00 % RTE
Reseau de
Transport d =
Electricite
SADIR (MTN)
2025/2045

2.75 % RWE AG
(MTN) EUR 280,000 52,463,600 % 97.973 316,337.13 50,737,312 0.44
2022/2030

3.625 % RWE AG
(MTN) EUR 260,000 48,716,200 % 100.62 301,677.83 48,386,107  0.42
2024/2032

4.125 % RWE AG
2025/2055 *

4.625 % RWE AG
2025/2055 *

EUR 175,000 32,789,750 175,000 32,789,750 % 97.512 196,780.41 31,561,610 0.28

EUR 200,000 37,474,000 % 98.639 227,491.09 36,487,296  0.32

EUR 183,000 34,288,710 % 97.513 205,778.19 33,004,764  0.29

EUR 100,000 18,737,000 % 94.372 108,825.06 17,454,451  0.15

EUR 100,000 18,737,000 % 98.435 113,510.30 18,205,917  0.16

EUR 300,000 56,211,000 % 98.436 340,534.37 54,618,308 0.48
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3.375 %
Scottish Hydro
Electric
Transmission
Plc (MTN)
2025/2033

3.375 % SGSP
Australia
Assets Pty Ltd EUR 500,000 93,685,000 500,000 93,685,000 % 97.181 560,321.27 89,869,928 0.79
(MTN)
2025/2032
4.50 % Snam
SpA
2024/perpetual
*

EUR 300,000 56,211,000 % 96.841 335,016.55 53,733,304  0.47

EUR 200,000 37,474,000 % 99.836 230,251.73 36,930,075 0.32

1.00 % SPP-
Distribucia AS
(MTN)
2021/2031

4.00 % SSE Plc
2022/perpetual EUR 280,000 52,463,600 % 99.763 322,116.72 51,664,301 0.45
*

EUR 280,000 52,463,600 % 86.165 278,211.23 44,622,299  0.39

4.50 % SSE Plc
(MTN)

EUR 300,000 56,211,000 % 98.043 339,174.81 54,400,248 0.48
2025/perpetual
*

4.25 % Stedin
Holding NV

EUR 380,000 71,200,600 380,000 71,200,600 % 95.381 417,956.62 67,036,062 0.59
2026/perpetual
*

5.00 % Suez
SACA (MTN) EUR 500,000 93,685,000 % 105.596 608,840.05 97,651,856  0.86
2022/2032

4.75 % TenneT
Holding BV
(MTN)
2022/2042

4.25 %

Teollisuuden

Voima Oyj EUR 260,000 48,716,200 % 101.827 305,296.65 48,966,530 0.43
(MTN)

2024/2031

3.625 %

Teollisuuden

Voima 0yj EUR 198,000 37,099,260 % 97.168 221,857.54 35,583,731  0.31
(MTN)

2025/2033

2.375 % Terna
- Rete
Elettrica
Nazionale
2022/perpetual
*

EUR 150,000 28,105,500 150,000 28,105,500 % 107.189 185,407.47 29,737,504  0.26

EUR 280,000 52,463,600 % 97.944 316,243.50 50,722,295 0.44

3.875 % Terna
- Rete
Elettrica
Nazionale
(MTN)
2023/2033

3.00 %
Vattenfall AB  EUR 150,000 28,105,500 % 99.338 171,827.40 27,559,397 0.24
2015/2077 *

5.993 % Veolia

Environnement

SA EUR 100,000 18,737,000 % 104.373 120,357.71 19,304,173  0.17
2023/perpetual

*

EUR 160,000 29,979,200 % 100.858 186,087.02 29,846,497 0.26
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3.795 % Veolia
Environnement
SA (MTN)
2025/2037

EUR 200,000 37,474,000 % 96.096 221,626.17 35,546,621 0.31

3.625 % Vier
Gas Transport
GmbH (MTN)
2025/2033

EUR 200,000 37,474,000 % 97.819 225,599.93 36,183,973  0.32

3.125 % APA
Infrastructure GBP 280,000 60,578,000 % 89.316 331,612.36 53,187,306  0.47
Ltd 2019/2031

6.50 %
Centrica Plc  GBP 300,000 64,905,000 % 100.557 400,015.65 64,158,510 0.56
2024/2055 *

6.25 % E.ON

International

Finance BV GBP 200,000 43,270,000 % 104.46 277,027.85 44,432,497  0.39
(MTN)

2002/2030

4.75 % E.ON

International

Finance BV GBP 100,000 21,635,000 % 94.523 125,337.47 20,102,877 0.18
(MTN)

2012/2034

5.75 % Enel

Finance

International GBP 500,000 108,175,000 % 94.681 627,734.87 100,682,396 0.88
NV (MTN)

200972040

4.875 % Orsted
AS (MTN) GBP 600,000 129,810,000 % 94.931 755,270.85 121,137,892 1.06
2012/2032

2.125 % Orsted
AS (MTN) GBP 130,000 28,125,500 % 96.553 166,438.02 26,694,994 0.23
2019/2027

5.75 % Snam
SpA (MTN) GBP 165,000 35,697,750 % 98.232 214,921.74 34,471,298 0.30
2024/2036

3.74 % SSE Plc
2020/perpetual GBP 250,000 54,087,500 % 99.949 331,330.85 53,142,155  0.47
*

2.50 %
Vattenfall AB GBP 280,000 60,578,000 % 94.272 350,012.99 56,138,583  0.49
2021/2083 *

6.875 %
Vattenfall AB  GBP 130,000 28,125,500 % 101.56 175,069.08 28,079,330 0.25
2023/2083 *

4.375 % Abu
Dhabi National
Energy Co.
PJSC -Reg-
(MTN)
2023/2029

Usb 210,000 33,681,900 % 98.893 207,675.30 33,309,041  0.29

6.20 % Atmos
Energy Corp. usb 300,000 48,117,000 %105.835 317,505.00 50,924,627 0.45
2023/2053
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4.95 %
CenterPoint
Energy Houston
Electric LLC
(MTN)
2023/2033

6.70 %

CenterPoint
Energy, Inc.
2024/2055 *

3.875 %

Comision

Federal de usb 310,000 49,720,900 % 85.683 265,617.30 42,602,359  0.37
Electricidad -

Reg- 2021/2033

6.75 %

Consolidated

Edison Co. of USD 400,000 64,156,000 % 112.561 450,244.00 72,214,635 0.63
New York, Inc.

2008/2038

3.35 %
Consolidated
Edison Co. of
New York, Inc.
(MTN)
2020/2030

6.15 %

Consolidated

Edison Co. of USD 850,000 136,331,500 % 103.629 880,846.50 141,278,970 1.24
New York, Inc.

2022/2052

5.90 %

Consolidated

Edison Co. of USD 100,000 16,039,000 % 99.805 99,805.00 16,007,724 0.14
New York, Inc.

2023/2053

5.50 %

Consolidated

Edison Co. of USD 450,000 72,175,500 % 95.161 428,224.50 68,682,928 0.60
New York, Inc.

2024/2055

7.00 %
Dominion
Energy, Inc.
2008/2038

4.85 %
Dominion
Energy, Inc.
2022/2052

5.375 %

Dominion

Energy, Inc. usb 280,000 44,909,200 % 102.419 286,773.20 45,995,554  0.40
(MTN)

2022/2032

7.00 %
Dominion
Energy, Inc.
2024/2054 *

6.625 %
Dominion
Energy, Inc.
2024/2055 *

4.80 % Duke
Energy Corp. usb 400,000 64,156,000 % 85.461 341,844.00 54,828,359  0.48
2015/2045

3.75 % Duke
Energy Corp. usb 500,000 80,195,000 % 73.628 368,140.00 59,045,975  0.52
2016/2046

usb 290,000 46,513,100 % 100.592 291,716.80 46,788,458  0.41

usb 500,000 80,195,000 % 101.17 505,850.00 81,133,282 0.71

usb 250,000 40,097,500 % 95.942 239,855.00 38,470,343 0.34

usb 820,000 131,519,800 % 110.342 904,804.40 145,121,578  1.27

usb 340,000 54,532,600 % 83.91 285,294.00 45,758,305  0.40

usb 120,000 19,246,800 % 105.852 127,022.40 20,373,123  0.18

usb 350,000 56,136,500 % 100.642 352,247.00 56,496,896  0.50
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6.40 % Duke
Energy Florida USD 1,000,000 160,390,000 % 109.044  1,090,440.00 174,895,672  1.53
LLC 2008/2038

6.65 % E.ON
International
Finance BV -
Reg- 2008/2038

4.80 % Edison
International
(MTN)
2026/2031

1.71 % EDP
Finance BV -
Reg- (MTN)
2020/2028

6.95 %
Electricite de
France SA -
Reg- 2009/2039

5.70 %

Electricite de

France SA - usb 300,000 48,117,000 % 102.422 307,266.00 49,282,394  0.43
Reg- (MTN)

2023/2028

4.25 %
Enbridge, Inc.
(MTN)
2016/2026

1.60 %
Enbridge, Inc.
(MTN)
2021/2026

5.70 %
Enbridge, Inc.
(MTN)
2023/2033

6.70 %
Enbridge, Inc. USD 530,000 85,006,700 % 108.471 574,896.30 92,207,618 0.81
2023/2053

6.80 % Enel

Finance

International  USD 600,000 96,234,000 % 109.55 657,300.00 105,424,347  0.92
NV -Reg-

2007/2037

2.40 % Entergy
Corp. (MTN) usb 360,000 57,740,400 % 89.026 320,493.60 51,403,969 0.45
2021/2031

5.15 % Entergy
Louisiana LLC
(MTN)
2024/2034

5.80 % Entergy
Texas, Inc. usb 280,000 44,909,200 % 98.959 277,085.20 44,441,695 0.39
2023/2053

5.95 %

Enterprise

Products usb 800,000 128,312,000 % 104.178 833,424.00 133,672,875 1.17
Operating LLC

201172041

4.85 %

Enterprise

Products usb 920,000 147,558,800 % 90.096 828,883.20 132,944,576  1.17
Operating LLC

2013/2044

usb 500,000 80,195,000 % 109.463 547,315.00 87,783,853  0.77

usb 450,000 72,175,500 450,000 72,175,500 % 97.688 439,596.00 70,506,802  0.62

usb 300,000 48,117,000 % 95.045 285,135.00 45,732,803  0.40

usb 550,000 88,214,500 % 111.302 612,161.00 98,184,503 0.86

usb 400,000 64,156,000 % 99.94 399,760.00 64,117,506  0.56

usb 350,000 56,136,500 % 98.677 345,369.50 55,393,814  0.49

usb 200,000 32,078,000 % 103.604 207,208.00 33,234,091  0.29

usb 219,000 35,125,410 % 100.879 220,925.01 35,434,162  0.31
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4.85 %
Enterprise
Products
Operating LLC
(MTN)
2024/2034

5.95 %
Eversource
Energy (MTN)
2023/2029

5.50 %
Eversource
Energy (MTN)
2024/2034

5.95 %
Eversource
Energy (MTN)
2024/2034

3.35 % Exelon
Corp. (MTN) usb 700,000 112,273,000 300,000 48,117,000 % 92.3 646,100.00 103,627,979  0.91
2023/2032

5.45 % Exelon
Corp. (MTN) usb 110,000 17,642,900 % 102.293 112,522.30 18,047,452  0.16
2024/2034

6.50 % Exelon
Corp. usb 400,000 64,156,000 % 101.596 406,384.00 65,179,930 0.57
2025/2055 *

2.25 %
FirstEnergy
Corp. (MTN)
2020/2030

4.125 %
Florida Power
& Light Co.
201172042

5.60 % Florida
Power & Light USD 250,000 40,097,500 % 97.973 244,932.50 39,284,724 0.34
Co. 2024/2054

4.30 % Georgia
Power Co. usb 700,000 112,273,000 % 86.318 604,226.00 96,911,808 0.85
2012/2042

6.95 % Kinder

Morgan Energy

Partners LP usb 500,000 80,195,000 320,000 51,324,800 % 111.547 557,735.00 89,455,117  0.78
(MTN)

2007/2038

4.70 % Kinder
Morgan Energy
Partners LP
2012/2042

5.05 % Kinder
Morgan, Inc. usb 200,000 32,078,000 % 89.087 178,174.00 28,577,328 0.25
2015/2046

4.30 % Kinder
Morgan, Inc.
(MTN)
2018/2028

3.60 % Kinder
Morgan, Inc. usb 265,000 42,503,350 % 68.955 182,730.75 29,308,185 0.26
2021/2051

5.20 % Kinder
Morgan, Inc.
(MTN)
2023/2033

usb 340,000 54,532,600 % 99.85 339,490.00 54,450,801  0.48

usb 510,000 81,798,900 % 103.655 528,640.50 84,788,650 0.74

usb 290,000 46,513,100 % 101.477 294,283.30 47,200,098 0.41

usb 270,000 43,305,300 % 104.095 281,056.50 45,078,652  0.40

usb 340,000 54,532,600 % 90.14 306,476.00 49,155,686  0.43

usb 400,000 64,156,000 % 84.935 339,740.00 54,490,899  0.48

usb 250,000 40,097,500 % 87.411 218,527.50 35,049,626  0.31

usb 120,000 19,246,800 % 99.94 119,928.00 19,235,252  0.17

usb 130,000 20,850,700 % 101.653 132,148.90 21,195,362 0.19
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5.30 %
MidAmerican
Energy Co.
2024/2055

4.70 % MPLX LP
2018/2048

5.00 % MPLX LP
(MTN) usb 280,000 44,909,200 % 99.403 278,328.40 44,641,092  0.39
2023/2033

6.10 % MPLX LP
2026/2056

2.40 %

National Rural

Utilities

Cooperative usb 294,000 47,154,660 % 92.938 273,237.72 43,824,598 0.38
Finance Corp.

(MTN)

2020/2030

5.80 %
National Rural
Utilities
Cooperative
Finance Corp.
2022/2033

6.25 % Nevada
Power Co. usb 350,000 56,136,500 % 99.799 349,296.50 56,023,666 0.49
2025/2055 *

4.80 % NextEra
Energy Capital
Holdings, Inc.
2017/2077 *

2.25 % NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 280,000 44,909,200 % 91.185 255,318.00 40,950,454  0.36
(MTN)

2020/2030

5.00 % NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 500,000 80,195,000 % 100.693 503,465.00 80,750,751  0.71
(MTN)

2022/2032

4.90 % NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 540,000 86,610,600 % 100.876 544,730.40 87,369,309 0.77
(MTN)

2023/2028

5.30 % NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 455,000 72,977,450 % 102.494 466,347.70 74,797,508  0.66
(MTN)

2025/2032

4.278 %
Niagara Mohawk
Power Corp. -
Reg- 2014/2034

5.25 % Oncor
Electric
Delivery Co.
LLC 2011/2040

4.55 % Oncor

Electric

Delivery Co. usb 400,000 64,156,000 % 98.922 395,688.00 63,464,398 0.56
LLC (MTN)

2023/2032

4.95 % Oncor
Electric
Delivery Co.
LLC 2023/2052

usb 400,000 64,156,000 % 92.674 370,696.00 59,455,931  0.52

usb 700,000 112,273,000 % 81.114 567,798.00 91,069,121  0.80

usb 299,000 47,956,610 299,000 47,956,610 % 96.919 289,787.81 46,479,067  0.41

usb 200,000 32,078,000 % 105.969 211,938.00 33,992,736  0.30

usb 500,000 80,195,000 % 97.828 489,140.00 78,453,165  0.69

usb 100,000 16,039,000 % 93.09 93,090.00 14,930,705 0.13

usb 1,000,000 160,390,000 % 97.239 972,390.00 155,961,632  1.37

usb 280,000 44,909,200 % 87.906 246,136.80 39,477,881  0.35
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4.65 % Oncor
Electric
Delivery Co.
LLC 2025/2029

6.85 % ONEOK
Partners LP usb 540,000 86,610,600 % 109.044 588,837.60 94,443,663  0.83
2007/2037

3.40 % ONEOK,
Inc. (MTN) usb 700,000 112,273,000 % 96.227 673,589.00 108,036,940 0.95
2019/2029

6.10 % ONEOK,
Inc. (MTN) usb 640,000 102,649,600 % 105.422 674,700.80 108,215,261  0.95
2022/2032

4.40 % ONEOK,
Inc. (MTN) usb 119,000 19,086,410 % 99.463 118,360.97 18,983,916  0.17
2024/2029

5.90 % Pacific
Gas and
Electric Co.
2024/2054

5.70 % Pacific

Gas and

Electric Co. usb 244,000 39,135,160 % 101.302 247,176.88 39,644,700 0.35
(MTN)

2025/2035

6.00 % Pacific
Gas and
Electric Co.
2026/2056

5.50 %
PacifiCorp usb 500,000 80,195,000 % 87.445 437,225.00 70,126,518 0.61
2023/2054

3.70 % PECO
Energy Co. usb 400,000 64,156,000 % 74.322 297,288.00 47,682,022  0.42
2017/2047

4.90 % PECO
Energy Co.
(MTN)
2023/2033

5.15 %

Pinnacle West

Capital Corp. USD 550,000 88,214,500 % 101.607 558,838.50 89,632,107 0.79
(MTN)

2025/2030

3.80 % Plains

All American

Pipeline LP

Via PAA usb 280,000 44,909,200 % 96.399 269,917.20 43,292,020 0.38
Finance Corp.

(MTN)

2020/2030

4.70 % Plains

All American

Pipeline LP

Via PAA usb 171,000 27,426,690 % 99.776 170,616.96 27,365,254  0.24
Finance Corp.

(MTN)

2025/2031

5.25 % PPL

Electric

Utilities usb 480,000 76,987,200 % 92.911 445,972.80 71,529,577  0.63
Corp.

2023/2053

5.25 % Public
Service Co. of
Colorado
2023/2053

usb 232,000 37,210,480 % 100.827 233,918.64 37,518,211  0.33

usb 500,000 80,195,000 % 93.402 467,010.00 74,903,734  0.66

usb 371,000 59,504,690 371,000 59,504,690 % 95.003 352,461.13 56,531,241  0.50

usb 310,000 49,720,900 % 100.727 312,253.70 50,082,371  0.44

usb 540,000 86,610,600 % 90.592 489,196.80 78,462,275  0.69
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3.80 % Public

Service

Electric and usb 400,000 64,156,000 % 80.366 321,464.00 51,559,611  0.45
Gas Co. (MTN)

2013/2043

4.65 % Public

Service

Electric and usb 340,000 54,532,600 % 98.965 336,481.00 53,968,188  0.47
Gas Co. (MTN)

2023/2033

4.90 % Public

Service

Electric and usb 450,000 72,175,500 % 99.165 446,242.50 71,572,835 0.63
Gas Co. (MTN)

2025/2035

1.60 % Public
Service
Enterprise
Group, Inc.
(MTN)
2020/2030

1.70 % San

Diego Gas &

Electric Co. usb 150,000 24,058,500 % 88.501 132,751.50 21,292,013 0.19
(MTN)

2020/2030

5.35 % San
Diego Gas &
Electric Co.
2023/2053

3.25 % SGSP

Australia

Assets Pty Ltd USD 200,000 32,078,000 % 99.605 199,210.00 31,951,292 0.28
(MTN)

2016/2026

5.45 %
Southern
California
Edison Co.
(MTN)
2025/2035

4.80 %
Southern
California
Edison Co.
(MTN)
2026/2033

5.20 %
Southern Co.
(MTN)
2023/2033

6.375 %
Southern Co. usb 239,000 38,333,210 % 102.601 245,216.39 39,330,257 0.34
2025/2055 *

4.90 %
Southern Power
Co. (MTN)
2025/2035

5.65 % Targa
Resources
Corp.
2025/2036

7.625 %
TransCanada
PipeLines Ltd
2009/2039

usb 340,000 54,532,600 % 88.083 299,482.20 48,033,950  0.42

usb 170,000 27,266,300 % 92.045 156,476.50 25,097,266  0.22

usb 300,000 48,117,000 % 100.431 301,293.00 48,324,384  0.42

usb 500,000 80,195,000 500,000 80,195,000 % 98.279 491,395.00 78,814,844  0.69

usb 500,000 80,195,000 % 100.927 504,635.00 80,938,408 0.71

usb 550,000 88,214,500 % 96.858 532,719.00 85,442,800 0.75

usb 185,000 29,672,150 % 101.348 187,493.80 30,072,131  0.26

usb 934,000 149,804,260 % 116.94 1,092,219.60 175,181,102 1.54

21/92



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

7.00 %
TransCanada
PipeLines Ltd
2025/2065 *

3.75 %
Virginia
Electric and
Power Co.
(MTN)
2022/2027

4.75 % WEC
Energy Group,
Inc. (MTN)
2023/2028

5.45 % Western
Midstream
Operating LP
2014/2044

5.45 % Western

Midstream

Operating LP usb 415,000 66,561,850 % 99.112 411,314.80 65,970,781  0.58
(MTN)

2024/2034

4.80 % Western

Midstream

Operating LP usb 150,000 24,058,500 150,000 24,058,500 % 99.091 148,636.50 23,839,808 0.21
(MTN)

2025/2031

6.30 %
Williams Cos, USD 280,000 44,909,200 % 105.568 295,590.40 47,409,744  0.42
Inc. 2010/2040

3.75 %
Williams Cos,
Inc. (MTN)
2017/2027

4.65 %
Williams Cos,
Inc. (MTN)
2022/2032

5.30 %
Williams Cos,
Inc. (MTN)
2023/2028

5.15 %
Williams Cos,
Inc. (MTN)
2024/2034

4.60 % Xcel
Energy, Inc.
(MTN)
2022/2032

5.50 % Xcel
Energy, Inc.
(MTN)
2024/2034

usb 401,000 64,316,390 % 101.523 407,107.23 65,295,929  0.57

usb 340,000 54,532,600 % 99.447 338,119.80 54,231,035 0.48

usb 250,000 40,097,500 % 100.769 251,922.50 40,405,850  0.35

usb 400,000 64,156,000 % 89.188 356,752.00 57,219,453  0.50

usb 370,000 59,344,300 % 99.314 367,461.80 58,937,198  0.52

usb 340,000 54,532,600 % 98.902 336,266.80 53,933,832  0.47

usb 310,000 49,720,900 % 102.101 316,513.10 50,765,536  0.44

usb 340,000 54,532,600 % 100.177 340,601.80 54,629,123  0.48

usb 400,000 64,156,000 % 98.199 392,796.00 63,000,550  0.55

usb 350,000 56,136,500 % 101.634 355,719.00 57,053,770  0.50
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1,727,500.06 277,073,735  2.43

2.65 %
American
Transmission
Systems, Inc.
-144A-
2021/2032

6.055 %
Columbia
Pipelines
Holding Co.
LLC -144A-
2023/2026

5.097 %

Columbia

Pipelines

Holding Co. usb 205,000 32,879,950 % 100.626 206,283.30 33,085,778  0.29
LLC -144A-

(MTN)

2024/2031

4.999 %

Columbia

Pipelines

Holding Co. usb 243,000 38,974,770 243,000 38,974,770 % 99.492 241,765.56 38,776,778  0.34
LLC -144A-

(MTN)

2025/2032

6.544 %
Columbia
Pipelines
Operating Co.
LLC -144A-
2023/2053

5.50 % Enel
Finance
International
NV -144A-
(MTN)
2024/2034

usb 310,000 49,720,900 % 89.753 278,234.30 44,625,999  0.39

usb 70,000 11,227,300 % 100.487 70,340.90 11,281,977 0.10

usb 500,000 80,195,000 % 105.044 525,220.00 84,240,036 0.74

usb 400,000 64,156,000 % 101.414 405,656.00 65,063,166  0.57

67,124,683.21 10,766,127,940 94.40

85,321.55 13,684,723  0.12

Euro Buxl

Futures -6 6 9,532.21 1,528,871 0.01
06/2026 (DB)

Germany

Federal

Republic Notes -9 9 24,804.25 3,978,354  0.04
10 year

06/2026 (DB)
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US Treasury
Notes 30 year
Futures
06/2026 (DB)

AUD/USD
14.6

EUR/USD
12.9

MXN/USD
125.7

USD/EUR
17.5

USD/GBP
2.9

Fk

EUR

AUD
GBP
JPY
MXN
usb

-13

130,788

7,016
7,478
239
98,016

24,505,748

801,788
1,617,865
239
896,846

24192

13 50,985.

-123,438.

-62,477.

-26,320.

-59,295.

9,402.

15,253

2,717,952

150,817.

4,830.

9,916

1.
5,460.
2,546,925.

1,034,714.
191.

1,025,545.

8,976.

389,310.

71,376,637.

%

09 8,177,499  0.07

83 -19,798,354 -0.17

11 -10,020,704 -0.09

95 -4,221,617 -0.04
97 -9,510,481 -0.08
16 1,508,012  0.02
.04 2,446,435 0.02

.81 435,932,451  3.82

96 24,189,693 0.21

04 774,690 0.01
.58 1,590,520 0.01
50 241 0.00
94 875,880 0.01

79 408,501,427  3.58

47 165,957,854  1.45
99 30,793  0.00

81 164,487,292 1.44

67 1,439,768 0.01

00 62,441,431  0.55

24 11,448,098,847 100.38
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-122,378.90 -19,628,352 -0.17

-122,378.90 -19,628,352 -0.17

-270,472.93 -43,381,153 -0.38

71,106,164.31 11,404,717,694 100.00
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( ) )
Class AUDH AUD 5.21 595
Class EURH EUR 5.82 1,090
Class MEXH MXN 225.90 2,067
Class USD usb 6.87 1,102
Class AUDH 2,789,459.984
Class EURH 2,216,372.854
Class MEXH 553,655.000
Class USD 5,712,463.850

DB

2026 31
1.452538 =1
0.867190 =1
0.754148 =1
159.100000 =1
17.948500 =1
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2010 12 17
fonds commun de placement
2013 12

2026 31
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2026 30,677,400 57 4,802
511.29 95,800 30,000 30,000
2026 30
187.37
2010 12 17 15
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2011 61
2012 12 19 231 2013
2010
80333 59 42872

148 186
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2026 441
2026

100

65,738.14

15,809.25

34,387.05

23,368.60

34,803.60

294,927.40

20,860.51

489,894.55
( 91 7,915 )

30/92
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328

23 103

2026 30
187.37
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2025 12 31

2025 2024
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
1,573 295 104 19
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
793 149 104 19
0 0 0 0
0 0 0 0
39 7 104 19
754 141 0 0
780 146 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

780 146 0
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2025 2024
1,079,605 202,286 992,862 186,033
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
869,891 162,991 796,192 149,182
271,048 50,786 240,996 45,155
271,048 50,786 240,996 45,155
0 0 0 0
587,749 110,127 540,286 101,233
587,749 110,127 540,286 101,233
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
11,094 2,079 14,910 2,794
864 162 4,114 771
10,230 1,917 10,796 2,023
183,478 34,378 170,039 31,860
0 0 0 0
0 0 0 0
183,478 34,378 170,039 31,860
26,236 4,916 26,631 4,990
0 0 655 123

1,081,178 202,580 993,621 186,175
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2025 2024
514,150 96,336 417,045 78,142
30,677 5,748 30,677 5,748
0 0 0 0
0 0 0 0
369,134 69,165 356,434 66,785
3,068 575 3,068 575
0 0 0 0
0 0 0 0
366,066 68,590 353,366 66,210
309, 366 57,966 297,366 55,717
56,700 10,624 56,000 10,493
0 0 0 0
114,339 21,424 29,934 5,609
0 0 0 0
0 0 0 0
128,922 24,156 181,321 33,974
5,345 1,001 5,120 959
31,903 5,978 0 0
91,674 17,177 176,200 33,015
438,106 82,088 395,255 74,059

O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
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2025 2024
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
61,763 11,573 59,574 11,162
61,763 11,573 59,574 11,162
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
351,850 65,926 322,509 60,429
351,850 65,926 322,509 60,429
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
24,493 4,589 13,172 2,468
20,836 3,904 7,121 1,334
1,181 221 1,370 257
2,476 464 4,681 877
2,476 464 4,681 877
0 0 0 0
0 0 0 0

1,081,178 202,580 993,621 186,175
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2025 2025 12 31

2025 2024

1,601,164 300,010 1,457,220 273,039

0 0 0 0
0 0 0 0
108,391 20,309 26,971 5,054

-1,552,171 -290,830 -1,445,510 -270,845

12
13

0 0 0 0
1,552,171  -290,830  -1,445,510  -270,845
-18,152 -3,401 -16,565 -3,104
-15,772 -2,955 -14,046 -2,632
-2,374 -445 -2,473 -463
-624 -117 -799 -150
-1,750 -328 -1,675 -314
-6 -1 -45 -8

-80 -15 -91 -17

-80 -15 -91 -17

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
23,803 4,460 15,197 2,847
0 0 0 0
23,803 4,460 15,197 2,847
12,292 2,303 25,195 4,721
12,156 2,278 16,676 3,125
136 25 8,520 1,596

0 0 0 0

3,365

36/92

631

-3,606

-676



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

14

15
16
17

18

16

2025 2024
-28,353 -5,313 -18,918 -3,545
-11 -2 0 0
-28,342 -5,310 -18,918 -3,545
-35,815 -6,711 -9,874 -1,850
114,444 21,443 30,019 5,625
-105 -20 -85 -16
114,339 21,424 29,934 5,609
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2025 12 31
1987
15
25754
1115
12 31
2010 12 17
2007 13
2013 12
1993
2010 12 17 15 101
2013 12
Systéme d"Indemnisation des Investisseurs Luxembourg
2010 12 17 101
®)
2015 12 18 2015 12
18
2015 12 18 195 (2)
20,000

2002 12 19
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2017 20

2025

2025 12 31

2025 12 31
Bundesanzeiger

2002 12 19 1915
10
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Inspection Générale de la Sécurité Sociale
1999
2001 15

2002 12 19
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2025

2025 2024
12 31 12 31
4,565 15 4,541 39 104 80
754 754
780 780
4,565 1,549 4,541 1,573 104 80
2027
270,074 339
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573,729
5,195 2024
18,932
10,230
671
19,778
30,677 511.29
30,000 30,000
10
3,068 10
2025 17
29,934 12,700
Vermogensteuergesetz
12,700

366,065 56,700
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2023 12 22
2022 12 15
23.87
86,067

81,175
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61,629
305,781
7,736 38,332
22,017
2,476

2025 12 31
EUR 22,918,258 USsD 27,000,000 2026 22,987,527
EUR 1,086,248 JPY 200,000,000 2026 1,086,407
EUR 2,290,951 GBP 2,000,000 2026 2,291,607
SEK 1,850,000 EUR 169,716 2026 16 170,980
26,536,521

2025 12 31 122,390
177,462
11,243
123,261 178,097

295 319
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2025 2024
1,497,798 1,359,090
103,366 98,130
1,601,164 1,457,220

93,192

2025 2024
4,538 5,217
15,369 18,919
88,484 2,835
108,391 26,971

86,067
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2025 2024

662,484 603,063

187,516 168,652

541,483 491,107

93,195 86,541

9,704 6,821

57,789 89,326

1,552,171 1,445,510

2021
17,656
35,664
12,121
170
28,353 16,767 11,490

11 84
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116 106

13 12

99 90

2025 4,377 4,466

476 677
24
2025

2024 2025

2025 2024

174 168

34 36
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Bilanz zum 31. Dezember 2025

[AKTIVA IR TEUR

ot 2024
A Ausstehende Einlagen auf das gezeichnets Kapital ] o
| Hickn elnpefordenos perelchmeted Kapitsl L] L]
1. Elrgofondertes, nicht olngorabites goochnotes Kapinal L1} L]
B. Autwendungen fir die Errichtung
und Erweiterung dis Unbernehimens Li] o
C. Anlagevenmdgen 1573 104
L Imimateelle Anlsgewen e o o
1. Entwicdungsunsinn L] o
. Kompssinnen, Pamnte, Laenaen, Waranseichen und
Anelie b BB il wd W, Siveaitain L] L1}
aj erigeidich oo bes witen snd eichamer G | 3ev st sind ] ]
Elvor Sim Urker éf i aelBikgincbalie wurdin ] [
3. Geschifts- oder Frmerweet, sofern er entgoeliich erworben wirde [1] [1]
A, FEEERE Anzatlgen wd Pnmater el At pivwa e in Enteicklung L L
1L Sachanlapen 3 10
1. Grundstie e wnd Sauben L 1]
2. TocrrigthiAslagsn und Maschingn L 1]
3. Andere Antagnn, Betriebs. und Geschitsmssatung k- b
4, Gelestebe Anzanlungan und Anlagen imBau b4 o
1M, Finan anlagan T o
L Amede anvarbuncanan Liserehmen L o
2. Forgenungnn gngen ver bundens Unig mehmien 1] I
3. Betoil gunpes L] L]
4, Ferganungan gagan L mnahmas, mitoesenain BraligunDhwrndinsg bisiahy L] L1}
b Wartpapiene o6 Arlageve mdgins L] (1]
. Soratips Aus b Fungen i it
D Umilauifvermagen 1,078,605 BR2 BE2
(B o o
1. Ah-, H s und Betresesintfe L1 L]
2. Unfertign Erzougnsse L] o
3. Fetige Erpougyass und Waren L 1]
A, Grede stebe Argatlungen L] (1]
IL Fordenmgen BEG S TOE6, 182
1. o i iy s L e gl e L igunges TR e, B
BB Restlnatnst bis 5 e on by LS o B
B A Bk IS vor E1ila @18 e Jake ] [
2. Forditnu ngen gigtr v burden: Lnernéhman BET MG Sallh, PR
¥ Eine Restlastnnit bis s e om b ST R e 7
bl it mirg Restipgtnoit voe ek o5 i roe ke ] 9
A, Forderunpen gepen Linter nehmin, mit dengn ain Bete Dgungswrhdiing besbeht i L]
PR B RSt i B B e 6 G b L] i
bt ming Restingtnnit voe eka os e ke L o
4, Syrwtige Forderungen 11,0588 14, 500
R E e ARt T B e P e B b = A
b it win Restlnstroit voe ke o5 vinom ke 10 18,788
0. Wertpaplens 153 ATH 170,088
1, At e an war bl ndaran Untermahimen 0 o
2., Bl sttt it Anbinil L] L]
3, Srstige Wertpagiere 158 478 10,00
V. Gunhabenbel Kreditinstinnen, Postscheckpubaben,
Schecks und Kassenboestard 5,756 26,631
E. Rechnungsabgrenzungsposten o 655
Total AKTIVA 1,081,178 993,621

Dde Anmerkungen im Ankang sind wesentlicher Bestandieil des Jahresabschlasses

50/92



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2025

|PASSIVA in TEUR |
2025 na
A, Eigenkapital 514,150 417,045
I Gezelehnetes Kapits 0,677 AnET?
. Ages 1] L}
NIl NeubewertungssGcklagen o L}
IV, RikeKLigen 8134 350,434
1. Gesewliche Alcalage 3,068 3,058
2 P il i eigene Axtien ocer Amile o L}
3 Satrungs massge A dagen o L}
4, Sonstige Aucelagen, eingehlsfboh ger Jeteen-Aicklage 666 Ah3. 366
ajaceatgewriighace Rl dagan o, M P G
bjsorstge nehtweriighane: Alcklagen BE, MO0 L)
V. Ergebnisvortrag o L}
V1. Ergebnis des Geschaftsjahres 114,339 20,934
VIL Voratdbeld enden o [}
VIl Irvostitionsaulagon 1] o
B. Rickstellungen 128,922 181,321
1. R kstebungen hr Pensionen wed dmnbche Ve nplberungen &.345 5,130
2 Bpurnieceellungen 31,803 L}
& Soratige Ric ke tellusgan 81674 178, 20
G. Vernindlichkeiten 438,106 85,255
L &nlzihen 1] L]
a) eomartiole Arbeimen o L}
i} oo b Wi 100 i B i o rem L 1] a
iy iy vl P st v e kit b e Lahi 1] a
1) nicht kooree rii bl Anbgirgn o a
1] it e R Sautoed ks ou emem Jate 0 ]
T et it Pt i 2id? v st i o vion b 1] a
2 Vorbindlichicoiton pegeniber Kreditinstituten & L}
&) et ier Petutonlt Bl o slnsem it 0 °
Bt einen Pestantzeltvon mebe als sinem Lah o ]
vim Podten “Worrsle' pedondert abpess1rt wonden 1] L}
af mdt ednver Resfla 2ot s 20 s nem el o ]
b} it v Pt Fe i ven st a8 ol i ik o ]
A Verbindlichicesten sus Lipfermmpen und Lolstngan 51,763 48,474
af et adrver P it B s e e fabn 1, 7 SRETL
e}l et i e 1 v i A o e | b il a
5. Verbbndllchiceiten sus Wechscln ] L1
] o'} ik Pk it B oo i el L 1] a
] oo e e Lt T e el a9 sl LB 1] a

B Verbindlichicoiton gegeniber verbund encn Lntemaimon 1 BS0 22500

&) it s Pt aond! By o einem Lk 000 for k]

B} mit eines Restas'zeli vom med alis cinem e a o
7. Werbindlichioiton gegeniber Bntemehmen, mit denen eln Beteiligungsverhiions besteht o L}
) it ened Restaatelt Bls o dnem e a o

e i s Pt st vom st als slinem Sabe ] ]

& Sonstige Verbindlichicelten 24,483 13,172
2} Verbinolichi sl en geginiber Soeusrbih froen HLEE A+ ]

) Ver bin ol i s 1 rsginbbod 5o e dhod ungs g ein 1181 LI

€] Sonasige Verbin ot b ien 2,576 x|

1} ol v e Mgt o b o el ik A &

1) Pl inver Pyl von mehe aly dinem fat " a

. Rechnungsabgrenzungspasten L] a
Total PASSIVA 1,081,178 993,621

[he Anmerkungen im Anhang snd wesentlicher Bestandieil des Jahresabechlisses,
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DWS Investment S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025

[GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in TEUR ]
Toames T 2024

1. Nettoumsatzerlse 1,601,164 1,457,220
2, Verinderung des Bestandes antfertigen und unfertigen Erzeugnissen 0 ]
3. Andere aktivierte Eigenleistungen i} o
4. Sonstige betriebliche Ertrige 108,381 26,971
5, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstige externe Autwendungen -1,552,171  -1,445510
a) Roh-, Hilts- und Betricbsstole a o
b} Sonstige externe Autwendungen -1,552,171  -1.445,510
6. Personalautwand -18,152 ~16,565
a) Lehne und Gehalter -15,772 -14, 046
b) Saziale Aubwendungen -2.374 -2.473

iy Altersversorgung -B624 =790

il) Sonstige soziale Autwendungen 1,750 1,675

) Sonstiger Personalautwand -G .45
7. Wertberichtigungen -B0 a1

ajzu Autwendungen for die Errichiung und Erweiterung des

Unternehmens und zu Sachanlagen und immaterielien Anlagewerten -850 81
bjvon Gegenstanden de s Umlautvermogens. a [
B. Sonstige betriebliche Auhsvend ungen L] o
9, Ertriige aus Beteiligungen 0 o
ajaus verbundenen Unternehmen 0 [
b) senstige Beteligungserrage 0 [
10. Ertrage aus sonstigen Wertpapieren und Forderungen des Anlagevermogens 23,803 15,157
a)pus verbundenen Unternehmen 0 o
by sonstige Ertrage die nichtunter a) enthatten sind 23,803 15,197
11. Sonstige Zinsen und &hntiche Ertrage 12,292 25,195
ajaus verbundenen Urternehmen 12,156 16,676
bjsenstige Zinsen und ahnliche Errage 135 8,520
12. Teil der Ergebnisse nach der Equity Methode 1] o
13. Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und Tu
Wertpapieren des Umlaufvermogens 3,365 -3,606
14, Zinsen und dhnliche Autwendungen -28,353 -18,918
a)anverbundene Unternchmen -11 0
b sonstige Zinsen und Ahnliche Autwendungen 28,342 -18,918
15. Steuern aut das Ergebnis -35,815 -0,874
16. Ergebnis nach Stevern 114 444 30,019
17. Sonstige Stevern, sowelt nicht unter den Posten 1-16 enthalten -105 -85
18. Ergebnis des Geschiftsjahres 114,335 28,934

e Anmerkumgen im Anhang sind wesentlicher Hestandigil des Jshresahsch hisses
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2025

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025

Allgemeines

Die DWS Investment 5.4, (im Folgenden auch die Gesellschaft"y wurde am 13, April 1987 in
Luxemburg in der Rechtsform einer Alktiengesellschaft luxemburgischen Rechts auf
unbestimmte Zeit gegrindet und ist im Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Mummer 25754, eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg.
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember aines Jahres.

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie altermativer Investmentfonds nach MalBgabe des Gesetzes wvom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame Anlagen, des Gesetzes wvom
13. Februar 2007 Uber Spezialfonds sowie des Gesetzes vom 12, Juli 2013 Uber die Venvalter
alternativer Investmentfonds — die vorstehenden Gesetze jeweils in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des Vertriebs der
Anteile und zur Verwaltung und Verwahrung dieser Organismen flr gemeinsame Anlagen und
alternativer Investmentfonds notwendig oder nitzlich sind und kann jedwede Geschifte
tatigen und MaBnahmen treffen, die ihre Interessen férdern oder sonst ihrem
Gesellschaftszweck dienlich oder niitzlich sind, soweit diese den gesetzlichen Bestimmungen
des GroBherzogtums Luxemburg entsprechen.

Des Weiteran kann die Gesellschaft folgende zusatzliche Dienstleistungen erbringen;

* die individuelle Versaltung einzelner Portfolios mit Ermessensspielraum im Rahmen eines
Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der im
Abschnitt B des Anhangs |l des geanderten Gesetzes vom 5. April 1993 Ober den

Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

« als Nebenleistung die Anlageberatung hinsichtlich der vorgenannten Finanzinstrumente
und die Verwahrung und technische Verwaltung hinsichtlich der Anteile von Organismen

fr geameinsame Anlagen.

Die Gesellschaft verfiigt Uber die aufsichtsrechtliche Zulassung als Verwaltungsgesellischaft
nach Kapitel 15, Artikel 101 des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber
Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie als Verwaltungsgesellschaft fir alternative
Investmentfonds nach Artikel 6 des geénderten Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschidigungssystems Systéme

dIndemnisation des Investisseurs Luxembourg (,S1IL) und unterliegt fir bestimmte von
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2025

Artikel 101 (3) des Gesetzes vom 17, Dezember 2010 dber Organismen flr gemeainsame
Anlagen (in seiner aktualisieten Fassung) abgedeckte Dienstleistungen (individuelle
Verwaltung wvon Portfolien, Beratung hinsichtlich bestimmter Finanzinstrumente und
Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes wvom 18. Dezember 2015 dber die
MaBnahmen zur Abwicklung, Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierunternehmen sowie Uber die Systeme zur Einlagensicherung und Entschiadigung
der Anleger (in seiner aktualisierten Fassung) (,Gesetz vom 18. Dezember 20135%).

Beim Eintritt eines Sicherungsfalls ist fir jedes Mitglied des SlIL (ex-post Verfahren™) eine
Jahresverpflichtung auf 5% der Eigenmittel begrenzt. Mit Ausnahme der Ausschlisse, die
nach Artikel 195 (2) des Gesetzes vom 18, Dezember 2015 vorgesehen sind, sichert das SIIL"
die Forderungen won Anlegern aus Woertpapiergeschiften in HShe won bis zu
EUR 20.000 (Anlegerentschadigung), falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten baw. im Eigentum dieses Kunden befindlichen und in
seinem Mamen von ihr im Rahmen von Anlagegeschaften gehaltenen Finanzinstrumente zu
vergiten baw. falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, dem Kunden die in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen oder verwalteten Finanzinstrumente
zuriickzuerstatten. Da samtliche Kunden nach wig vor Eigentimer der von ihnen bei der
Gesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vermtigensmasse der Gesellschaft, so dass die betreflfenden Kunden unmittelbare Anspriiche
auf diese Finanzinstrumente geltend machen kénnen.

Die Anlegerentschidigung umfasst natUriche Personem und Gesellschaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen Union,
die aufgrund ihrer Grife laut Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und
Gesellschaftsregister sowie zur Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verkiirzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer Grike nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Europdischen Union.

Die Gesellschaft unterliegt der Besteuerung nach Luxemburger Recht.

Konzernzugehdrigkeit

Gesellschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzerngesellschaften
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, sind.

Samtliche Antaile der DWS Investment GmbH werden gemal Treuhandvertrag vem 20. April
2017 von der DWS Group GmbH & Co. KGaA im eigenen Mamen, jedoch fur Rechnung und
Risiko der DWS Investment GmbH verwaltet.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2025

Die DWS Investment S_A. ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Gesetzes
von der Verpflichtung befreit, einen Konzemabschluss und einen Konzernlagebericht fir das
Geschaftsjahr 2025 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschluss infolgedessen auf nicht-konsolidierter Basis den Gesellschaftern im Rahmen der
Generalversammiung zur Genehmigung veorgelegt und beim zustindigen Register in

Luxemburg hinterlegt,

Der Abschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 wird in den Konzernabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den griften Kreis von Unternehmen darstelit, dem die
Gesellschaft als Tochterunternehmen angehért.

Femner wird die Gesellschaft in den (Teil-) Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 der
DWS Group GmbH & Co. KGa#A einbezogen, die den kleinsten Kreis der Unternehmen bildet,
dem die Gesellschaft als Tochterunternehmen angehért.

sowohl der Konzernabschiuss als auch der (Teil-) Keonzernabschluss werden jeweils in
Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2025

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und Verordnungen sowie Grundsatzen
ordnungsmafiger Rechnungslegung unter Beachtung des Prinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestelft, Auf die Auslbung der Fair Value Option flr
Finanzinstrumente und'oder fir bestimmte Kategorien von Vermégensgegenstdnden wurde
verzichtet,

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Einklang mit den Varschriften der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur
Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen sowie dem Gesetz vom 10. August
1915 Uber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner aktualisierten Fassung), festgelegt.

Bei Erstellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schitzungen vorzunehmen. Der
Vorstand hat die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung anzuwenden. Anderungen von Annahmen kénnen wasentlichen Einfluss auf den
Jahresabschluss des Geschaftsjahres haben, in dem die Anderungen stattgefunden haben.
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschluss demzufolge ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermtigens-, Finanz- und Erragslage vermittelt.

Die Gesellschaft hat Schitzungen wvorgencmmen sowie Annahmen getroffen, die die
Vermtgenslage des nachfolgenden Geschéftsjahres beeinflussen. Schatzungen und
Beurteilungen werden stindig weiterentwickelt und stitzen sich auf Erfahrungen der
Vergangenheit sowie andere Gesichtspunkte, u.a., Erwartungen bezlglich zuklnfiger

Ereignisse, die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erschainen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortflhrung der
Unternehmenstitigkeit ausgegangen.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2025

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:

Umrechnung der Devisenpositionen

Die Gesellschaft fuhrt ihre Bucher und Aufzeichnungen in Eure (EUR). Alle Transaktionen in
einer anderen Wdhrung als Euro werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerechnet,

Das Anlagevermégen in einer anderen Wahrung als in Eure wird in Eure zu den zum Zeitpunkt
der Transaktion geltenden historischen Devisenkursen umgerechnet. Zum Abschlussstichtag

bleibt dieses Anlagevermigen grundsatzlich zum historischen Devisenkurs umgerechnet,

Die Bankguthaben werden zu den am Abschlussstichtag geltenden Devisenkursen
umgerechnet. Die daraus resultierenden Devisenverluste und -gewinne werden in der Gewinn-

und Verlust-Rechnung des Geschaftsjahres erfasst,

Die in der Bilanz enthaltenen anderen Aktiva und Passiva, die auf fremde Wahrung lauten,
werden einzeln zum historischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren bzw. htheren Wert,
der auf der Grundlage des am Bilanzstichtag geltenden Devisenmittelkurses ermittelt wird,
bewertet. Dementsprechend werden in der Gewinn- und Verlust-Rechnung die realisierten und
nicht realisierten Devisenverluste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der Gewinn-
und Verlust-Rechnung grundsétzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst.

Moch nicht abgewickelte Devisen-Termingeschéfte werden zum Bilanzstichtag mit den
jeweiligen Terminkursen fir die verbleibende Laufzeit umgerechnet, Flr drohende Verluste
wird eine Rickstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die  immateriellen  Anlagewerte werden 2zu  Anschaffungskosten, die  die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewertet, abzlglich der
kumulierten Abschreibungen und Wertherichtigungen. Diese Wenberichtigungen werden auch
dann beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Die immateriellen Anlagewerte werden Uber die erwartete betriebsgewdhnliche
Mutzungsdauer planmalkig abgeschrieben.

Sachanlagen

Sachanlagen werden 2zu Anschaffungskosten, die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten,
bewertet.

Gegenstinde der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden dber die betriebsgewdhnliche
Mutzungsdauer {(Abschreibungssitze zwischen 10% p.a. und 25% p.a.) planmaBig linear,
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geringwertige Wirtschaftsgiiter {Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem
Héchstbetrag von EUR 870 oder mit einer Ublichen Mutzungsdauer von unter einem Jahr) im
Jahr ihres Zugangs voll abgeschrieben.

Wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine Sachanlage eine dauerhafte Wertminderung
erfahren hat, erfolgt eine zusdtzliche erfolgswirksame Werminderung., Diese
Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Grinde daflr nicht mehr bestehen.

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen/Unternehmen, mit denen die Gesellschaft ein
Beteiligungsverhdlinis hat, Forderungen an diese Unternehmen, Wertpapiere des
Anlagevermigens baw. sonstige Ausleihungen des Anlagevermiégens werden 2zu
Anschaffungskosten bzw. zum MNominalwert (Forderungen und Darlehen), dieder die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet, bewertet.

Bai Werntminderungan von Finanzanlagan, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
werden diese Finanzanlagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusetzen, der
ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist. Diese Wertberichtigungen werden nicht beibehalten,
wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Forderungen

Die Forderungen werden mit ihrem Mennwert angesetzt. Sie werden wertberichtigt, wenn ihre
Einziehung gefahrdet ist bzw, wenn der geschatzte realisierbare Wert der Forderungen deren
Mennwert unterschreitet. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Vorstand der
Gesellschaft zur VerfUgung stehenden Informationen geschatzt, Wertberichtigungen werden
nicht beibehalten, wenn die Griinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehan.

Wertpapiere

Die  Wenpapiere werden 2u den  Anschaffungskosten  einschlieflich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenen Durchschnittswerten ermittelt werden,
oder zu ihrem Marktwert bewertet, der in der fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
angewandten Wihrung angegeben wird. Eine Wertberichtigung erfolgt, wenn der Marktwert
niadriger ist als die Anschaffungskosten. Diese Wertberichtigungen werden nicht beibehalten,

wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.
Der Marktwert entspricht:

& bei Wertpapieren, die zur Motierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewertungstag
verfigbaren Kurs;
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+ bei Wertpapieren, die nicht zur Motierung an einer Werntpapierbdrse zugelassen sind ader
nicht an einem anderen geregeften Markt gehandelt werden, und bei Wertpapieren, die zur
Motierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, deren letzter Kurs allerdings nicht reprasentativ ist, dem
wahrscheinlichen Verduerungswert, der vom Vorstand vorsichtig und in gutem Glauben
geschaltzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthalt die vor dem Abschlussstichtag gebuchten Ausgaben, die Aufwand fir ein
spiteres Geschiftsjahr betreffan (aktiver Rechnungsabgrenzungsposten). Im  passiven
Rechnungsabgrenzungsposten  werden die wvor dem Abschlussstichtag erhaltenen
Einnahmen, die Ertrage fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Riickstellungen

Rickstellungen dienen zur Deckung von Verlusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechtlichen oder faktischen Verpflichtungen gegeniber einer anderen Partei aufgrund von
Ereignissen der Vergangenheit, sofern diese ihrer Eigenart nach genau bestimmt sind und am
Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichtlich der HShe und/oder dem
Zeitpunkt ihres Eintritts unbastimmt sind. Die Ruckstellungen sind mit Werten angesetzt, die
nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig sind.

Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichiungen

Die  Gesellschaft hat jhren  Mitarbeitern  Versorgungszusagen  ereit.  Die
arbeitgeberfinanzierten Versergungsleistungen wurden vom Arbeitgeber unmittelbar zugesagt
(beitragsgebundene Leistungszusage fur Alersruhegeld) baw. werden teilweise (Ober
Direktversicherungen finanziert (biometrische Risiken). Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wurden die biometrischen Risiken an einen Luxemburger Wersicherer
ausgelagert. Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regelmiBige Beitrdge der
Gesellschaft an die Direktversicherung vorgesehen, wobei die Gesellschaft keine rechtliche
oder vertragliche Verpflichtung zur Leistung von £ahlungen hat, die Uber die Beitrdge der
Direktversicherung hinausgehen, sollte Letztere nicht Gber ausreichende Mittel zur Deckung
der Anspriche der Angestelten verflgen. Die Beitrage stellen Aufwand des Geschéftsjahres
dar, in dem sie gezahlt werdean,

Die in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtung fir Leistungszusagen fiir Altersruhegeld besteht
in Eure und entspricht dem versicherungsmathematischen Barwert kinftiger Zahlungen zum
Abschlussstichtag. Die Verpflichtung wird nach dem bei der Inspection Générale de la Sécurité
Sociale (JG55") hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundlage der Vorschriften des
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Gesetzes vom 8. Juni 1899 Uber betriebliche Altersrenten sowie diversen dieses Gesetz
ergidnzendan Erlassen und Rundschreiben™erordnungen (insbesondere Groherzogliche
Verordnung vom 15, Januar 2001) ermittelt.

Rickstellungen fiir Garantierisiken

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds flr abgegrenzte Zeitrdume
Wenrntentwicklungszusagen bew. Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckenden
Risikos bestimmt die Gesellschaft Schitewerte im Sinne des Gesetzes vom 19, Dezember
2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur BuchfUhrung und zum
Jahresabschluss der Unternehmen (in seiner aktualisieten Fassung). wonach eine
Riickstellung zum Bilanzstichtag den besten Schitzwert von erwartbaren wahrscheinlichen
Aufwanden oder bestehenden Verpflichtungen reprasentiert. Die Ermittlung der Schitzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantiefondsvolumen und das Risiko, berechnet mittels
finanzmathematischer Methoden, beinhalten und deren Ergebnis teibweise auf Basis einer
Zeitreihe in den finalen Schitzwert einfliessen.

Steverricksteliungern

Die SteuerrUckstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steueraufwendungen und den geleisteten Vorauszahlungen fir die betreffenden
Geschéftsjahre entsprechen, werden unter dem Posten _Steuerrlickstellungen® ausgewiesen.
Sollten die geleistaten Vorauszahlungen die Steueraufwendungen Ubersteigen, wird der
Unterschiedsbetrag im Posten sonstige Forderungen® ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind, unter Beachtung des Hbchstwerprinzips, mit ihram
Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Ist der Rickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten hiher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und jéhrlich linear bzw. nach der Effekiivzinsmethode Ober die
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschrieben.

Nettoumsatzerlose

Mettoumsatzerlése sind die Erlése aus dem Absatz von Produkten und der Erbringung von
Dienstleistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Stelern.
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Anlagevermdgen
Immaterielle Anlagewerle und Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:

Anlagenspiegel

Amschallungs- Waribae- Restbuch- | Restbuch- | Wertberich-

in TEUR Kosten am Zugange | Abgange ricihitis warl am Wt am tigumgen
1.1.2025 gungen= | 3M.122025 | 31.12.2024 im

{kusmdiert} Geschafis-

jahr

Immatorialle
Anlagewarie

Konzessionen, Patenbe,
Lizepzen,
Warenzelchen und
shniche Rechbe und
Werte - - - - - - -

Sachanlagen

Anders Anlagen,
Betriebs- und

Geschaftsausstatiung 4565 13 - 4541 kol 104 &0
Geleistete Anzahlungen . 754 d A 754 - "
und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unlermehmen T
Sonslige Ausleihungen : TED . TED -

Insgesamt 4565 1.549 - 4.541 1.573 04 a0

* Bei immateriellen Anlagéweren wnd Sachanlagen enthaBen Wertbérichligungen planmalige Abschreibungen Sowis
aulerplanmatige Wertrmindersngen

In den Sachanlagen sind neben der Betriebs- und Geschiftsausstattung im abgelaufenen
Geschaftsjahr Aufwendungen im Zuge eines Projekts zum geplanten Umzug in ein neues
Geschiftsgebaude als geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau kapitalisiert worden. Das
Projekt soll in 2027 abgeschlossen werden. Die Finanzanlagen betreffen ein
Mistkautionskento filr das neus Geschiftsgebdude. Immaterielle Anlagewerte befinden sich
keine im Bestand.
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Umlaufvermogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten im Wesentlichen neben
Vergitungen aus der Verwaltung der Fonds in Héhe von TEUR 270.074 mit TEUR 339 auch
Forderungen aus Wertpapierleihegeschiften.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen entfallen neben Anspriichen aus dem EUR
Cash Pooling der DWS Gruppe (TEUR 573.729) unter anderem auf Verrechnungen im
Rahmen won Leistungen im Bereich Fondsvertrieb (TEUR 8.813) und im Bereich IT
(TEUR 5.193). Seit Januar 2024 nimmt die DWS Investment 5.4, am EUR Cash Pooling
Programm der DWS Gruppe teil und stellt dberschiissige EUR-Liquiditdt auf tiglicher Basis
der DWS Group GmbH & Co. KGaA zu marktiblicher Verzinsung zur Verflgung.

Forderungen an wverbundene Unternehmen sind zudem im Posten _Guthaben bei
Kreditinstituten, Postcheckguthaben, Schecks und Kassenbestand® in Héhe ven TEUR 18.932
enthalten.

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen betreffen im Wesentlichen Anspriche aus im Rahmen der Anlagen
des Pensionsfonds betreffend die arbeitgeberfinanzierten Versorgungsleistungen in Héhe von
TEUR 10.230. Daneben bestehen Steuerguthaben in Hihe wvon TEUR 671 aus Quellen-
steverrlickforderungen verschiedener liquidierter Fonds der Gesellschaft, die von der DWS

Investment 5.4, von den Fonds Obernommen wurden.

Wertpapiere

Die sonstigen Wertpapiere bestehen aus erworbenen Anteilen an von der DWS-Gruppe
verwvalteten Investmentfonds; die im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworben wurden
(.seeding”). Der Anstieg des Volumens resultiert einerseits aus einer hétheran Anzahl an
Einzelinvestments als auch aus zum Teil betragsmalkig gréferen Investmentbetrdgen, Zum
Bilanzstichtag bestehen Kurswertreserven von TEUR 23.100 (Vorjahr: TEUR 19.778).

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten bestehen im abgelaufenen Geschaftsjahr keine,
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Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Kapital betragt unveréindert TEUR 30.677 und ist eingeteilt in 30.000
Mamensaktien der Klasse A und 30.000 Namensaktien der Klasse B mit einem MNennwert von
jeweils EUR 511,29 je Aktie.

Wahrend des Geschaftsjahres hat die Gesellschaft keine eigenen Aktien erwvorben oder
gehalten.

Gesetzliche Ricklage

Mach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft verpflichtet, sclange mindestens 5% des
Jahresiberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die gesetzliche Ricklage sinzustellen,
biz diese 10% des gezeichneten Kapitals betrigt. Die gesetzliche Ricklage steht fir
Gewinnausschittungen nicht zur Verflgung.

Die unverdndert zum Vorjahr bestehende gesetzliche Ricklage von TEUR 3.068 erflllt das
geseizlich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals,

Sonstige Ricklagen, einschlieBlich der Zeitwert-Riicklage

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschlags des Vorstands hinsichtlich der Verwendung
des Jahreslberschusses des Geschiftsjahres 2024 im Zuge einer ordentlichen
Generalversammlung am 17, Marz 2025  beschlossen, den JahresUberschuss von
TEUR 29934 als =zur \Verfigung stehenden verteilungsfihigen Gewinn  nach
Rucklagenzufihrung von TEUR 12.700 in Hiéhe van TEUR 17.234 auszuschiitten.

Mach §8a des Luxemburger Vermigensteuergesetzes (V3tG") kann die Vermigensteuer bei
Vorliegen der entsprechenden Bedingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft ihre Vermégensteverschuld auf diesem Wege ermébigen. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen hat die Gesellschaft - wie in den Vorjahren - beschlossen,
mindestens das Funffache des der verminderten Vermégensteuer entsprechenden Betrages
in die sonstigen Ricklagen einzustellen. Gem&R der gesetzlichen Bindungsfrist ist dieser
Rucklagenposten fur die finf auf die Ermatigung folgenden Steuerjahre in der Bilanz
beizubehalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschiéftsjahres 2024 belauft sich die
Zufuhrung zur Ricklage filr Vermdgensteuer gemal §8a V515G auf TEUR 12.700. Von den
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sonstigen Ricklagen in HShe wvon TEUR 366.065 sind beschlussgem3B insgesamt
TEUR 56.700 als Ricklagen flr Vermégensteuer gebunden,

Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Zum Ende des abgelaufenen Geschaftsjahrs bestehen SteuerrGckstellungen in Héhe von
TEUR 31.803.

Mit dem Gesetz vom 22. Dezember 2023 lber die effektive Mindestbesteuerung setzt
Luxemburg die Direktive (EU) 2022/2523 des europaischen Rates vom 15, Dezember 2022,
eine bedeutende internationale Steuerreform, mit dem ein globales Mindeststeuerniveau fir
multinationale Unternehmensgruppen und grofe nationale Konzerme in der Europdischen
Union ("S3ule 2" genannt) gewdhrleistet werden soll, in nationales Recht um. Entsprechend
dem Gesetz hat die Gesellschaft die Anderungen implementiert. Unmittelbare Auswirkungen
auf die DWS Investment S.A. ergeben sich dadurch nicht. Die Gesellschaft unterliegt der
Standardertragsbesteuerung nach in Luxemburg glltigen Standardsteuersitzen zu derzeit
insgesamt 23 87%.

Sonstige Riickstellungen

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwvalteten Fonds flir abgegrenzte Zeitrdume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Die Ermittlung des daraus resultierenden
zu erwartenden Gesamtrisikos wird (ber Schatzwerte gewdhriaistet, Diese basieren auf
Elementen, die das Risike auf Basis von Garantiefondsvelumen, der jeweiligen Garantichshe,
der Portfoliozusammensetzung und anderen Faktoren mittels aktueller finanzmathematischer
Methoden berechnen und dann zum Uberwiegenden Teil auf Basis einer Zeitreihe der
Resultate ermittelt werden. Die Gesellschaft hat bei der Ermittiung einer dieser Komponentan
durch regulatorische Anpassungen in der Ermittungslogik in den zugrundeliegenden
Bewertungsmadellen die mégliche Genauigkeit durch weitere Anpassung der Spezifikationen
auf Garantiefonds erhéht. Dies fihrte zum Jahresende 2025, neben dem Hintergrund von im
Jahresdurchschnitt gesunkenen Garantievolumina der Fonds, zur erfolgswirksamen
Auflssung won TEUR 86.067. Aufgrund der Verhdltnisse am Bilanzstichtag besteht sine
entsprechende Rickstellung in Héhe von TEUR 81.173. Im abgelaufenen Geschaftsjahr sind
keine Zahlungen aus Garantieverpflichtungen geleistet worden.

Der Restbetrag der sonstigen Rickstellungen in Hthe wvon TEUR 10488 entfdllt im
Wesentlichen auf Rickstellungen im Rahmen der Verwaltung betreffend das Fondsgeschaft.
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Bei der Bemessung der senstigen Rickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken Rechnung
getragen,

Verhindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitich zu zahlende
Vermittiungsvergitungen in Héhe van TEUR 61,8629,

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen enthalten Verbindlichkeiten aus
Verriebsleistungen (TEUR 305.781), IT-Verrechnungen (TEUR 7.7368) sowie sonstigen
Keonzermverrechnungen (TEUR 38.332).

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten entfallt auf Verpflichtungen gegeniiber Steverbehdrden flr sonstige Steuern und
Sozialversicherungstrigern (insgesamt TEUR 22.017) sowie auf sonstige Verbindlichkeiten
(TEUR 2.4786).
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Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2025 hat die Gesellschaft folgende Devisenterminkontrakte
abgeschlossen, um auf Fremdwihrung lautende Forderungen des Umlaufverméigens gegen

Wechselkursnsiken abzusichern:

Wihrung | Gokaufter Betrag (Terminkurs) | Wahrung | Verkaufter Batrag Falligksit “ﬂﬁ"
EUR 22 518,258 usD 00000 | 51.2026 22 887 527
EUR 1,086 248 JEY 200000000 | 51.2026 1,086 407
EUR 2.790.951 GBP 2000000 | 5.1.2028 2291607
SEK 1.850.000 EUR 169,718 16.01.2028 170,980

Summa 26,536,521

Des Woeiteren hat die Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 im Rahmen der internen
Risikosteuerung zu Hedging-2wecken (Absicherung gegen Markt- und Fremdwahrungsrisiken
von \Wertpapieren des Umlaufvermdgens) abgeschlossene und taglich abgerechneta
Futuresgeschifte wvon nominal TEUR 122380 fir Wihrungsfutures und nominal
TEUR -177.462 fUr Indexfutures - jeweils bezogen auf den histerischen Futureskurs - im
Bestand, fur die ein Guthaben auf dem Margin-Konto (Ausweis im Bilanzposten ,Guthaben bei
Kreditinstituten, Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand”) wvon TEUR 11.243
besteht. Der Markbwernt (beizulegender Zeitwert) der Futures belduft sich auf TEUR 123.261
flr die Wahrungsfutures bzw. TEUR -175.097 fir die Indexfutures. Daneben wurden Credit
Default Swaps von nominal TEUR -295 und einem Marktwert von TEUR -319 in den Bestand

genommean.

Dariber hinaus bestehen Verpflichtungen aus diversen Dauerschuldverhaltnissen
insbesondere mit Konzemunternehmen, die ua. Mietvertrage und
Geschaftsbesorgungsvertrige bzw. diverse Intra-Group Service Agreements im Rahmen der
verwalteten Fonds umfassen.
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Gewinn- und Verlust-Rechnung

MNettoumsatzerlose

Die Gesellschaft erhdlt fir die Verwaltung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgelt enthalt im
Regelfall neben der Verwaltungsvergitung auch die Kosten fur die Verwahrstelle, das
Fondsmanagement, Vertriebskosten sowie gegebenenfalls die Kosten flr die
Administrationsstelle.  Die  Gesamtverglitungssatze sind  in den  jeweiligen
Verwaltungsreglements/Prospekten/Emissionsdokumenten bzw. Satzungen der betreffenden
Fonds festgelegt. Daneben bestehen fiir ainzelne Fands gemalk
Verwaltungsreglement/Prospekt/Emissionsdokument Vereinbarungen Uber erfolgsabhéngige
Vergltungen.

Die Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024

in TEUR in TEUR

Verwaltiungsgeblhran 1.497.798 1.359.080
Erfolgsabhangige Vergltungen 103.366 98,130
1.601.164 1.457.220

Die Entwicklung der vorwiegend volumeanabhangig ausgestalteten Verwaltungsgeblhren ist
zum einen wesentlich vom Anlagevolumen (Assets under Management”} der verwalteten
Fondsvermtigen geprdgt, zum anderen von der Anlageklasse und den damit verbundenan
unterschiedlichen Geblhrenniveaus. Der Anstieg der Verwalungsgebihren beruht auf im
Durchschnitt gestiegene Anlagevolumina. Leichte Verschisbungen im Assetmix durch die
Mettomittelzuflisse und damit verbundener Margen wurden teilweise durch die positive
Marktentwicklung kompensiert. Im Verlauf des Jahres wurden hohe Zuflisse im Wesentlichen
im Passivbereich und in  geringeram Umfang auch in Cash, Fixed Income,
Strukturierten/Quantitativen sowie illiguiden Anlageformen verzeichnet, wihrend Equity und
Multi Asset Fonds leichte Abfllsse in den traditionsllen Assetklassen erfahren haben. Im
Fondsvolumen haben alle Anlageklassen bis auf Multi Asset Fonds eine peositive Entwickiung
vorzuweisen, und das Ergebnis positiv beeinflusst. Die in den vergangenen .Jahren
wahrnehmbare \Verschiesbung des Asset Mix in relativ mehr passiv gemanagte Predukte mit
geringeren Margen fUr die Gesellschaft hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr verlangsamt
fartgesetzt.
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Die erfolgsabhiingigen Vergitungen betreffen im  Wesentlichen die versinnahmte
Ferformance Fee flr erolgreiche Fonds in Héhe von TEUR 93.192 sowie wvereinnahmte
Bruttogebidhren fir Wertpapierleihageschéfte.

Die Metto-Umsatzerlése wurden Uberwiegend innerhalb Luxemburgs erwirtschaftet. Von einer
weitergehenden Aufgliederung der Metto-Umsatzerldse nach gecgraphischen Markten wurde
abgesehen.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024

in TEUR in TEUR

Provisionen des Fondsvertriebs 4.538 5217
Ertrdge aus konzerninternen Leistungsverrechnungen 15.369 18.919
Sonstige Ertrage £8.484 2835
108.391 26.971

Die Provisionen des Fondsvertiebs basieren weitgehend auf Verrechnungen fir Fondsanteile

aus dem Bereich Investmentkonten.

Die gefallenen Ertrdge aus konzerninternen Leistungsverrechnungen entfallen  im
Wesentlichen auf Verrechnungen fir administrative Dienstleistungen, Vertriebsleistungen und

IT Services.

Der Anstieg der sonstigen Ertrige resultiert im Wesentlichen aus der Auflisung der
Garantieriickstellung in Héhe von TEUR 86.067 |
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2025

Sonstige externe Aufwendungen

2025 2024

in TEUR in TEUR

Aufwendungen fir Vertriebsprovisionan 662.484 603.063
Kostenumlagen von Konzerngesellschaften 187516 168.652
VergUtungen fiir Fondsmanagement S541.483 491.107
Erfolgsabhiingige Verglitungen 93.195 86.541
Verwahrstellenvergltung 8,704 6,821
Sonstige Aufwendungen 57.789 89.326

1.562.17T1 1.445.610

Urséchlich fur den Anstieg der im Wesentlichen wolumenabhingig ausgestalteten
Aufwendungen flr Vertriebsprovisionen ist die Zunahme bei zugrunde liegenden
vergitungsrelevanten Fondsvolumina - primér im aktiv gemanagten Bereich, aber auch im

Bereich alternativer Investmentidsungean.

Der Ruckgang der Kestenumlagen von Konzerngesellschaften resultiert im Wesentlichen aus
der gesunkenen Allokation gruppeninterner Verriebs- und Infrastrukturkosten.

Die Entwicklung der Vergitungen fir Fondsmanagement, die Uberwiegend volumenabhéingig
berechnet werden, ist neben der Ausweitung des durchschnittlichen Fendsvolumens vor allem
durch die in 2021 erfolgte Umstellung der zugrundeliegenden Transfer Pricing Verrechnung
fur Investment Managementleistungen auf aktuellere Marktusance verursacht. Danach erhalt
die Managementgesellschaft lediglich noch einen vordefinierten Selbstbehalt und zahlt das
verbleibende Residual an Erréigen an den Investment Manager weiter. Dieses
Vermechnungsmaodell wird nunmehr in allen Assetklassen der Gesellschaft angewendet.

Die erfolgsabhangigen Vergltungen betrefifen grundsatzlich ebenso die Weiterleitung von
erhaltenen Vergltungen an den entsprechenden Investment Manager, im abgelaufenan Jahr

im Wesentlichen aus dem Multi Asset Bereich.

Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf laufende Kosten aus dem
Fondsgeschift (Prifungs- und Beratungskosten, Bank- und Zahistellengeblhren, Mieten, [T-
Kosten etc.) sowie auf Geblhren fir die Aufnabme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe
Fondsplattfformen (TEUR 17.656). Im Vorjahr war eine Zufihrung zur Garantierlickstellung in
Héhe von TEUR 35.664 enthalten,
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31, Dezember 2025

Sonstige Zinsen und shnliche Ertrige

Die sonstigen £Zinsen enthalten im Wesentlichen Zinsertrage aus dem EUR Cash Pooling mit
der DWS Group KGaA in Hihe von TEUR 12.121 sowie Zinsen aus Guthaben auf Bankkontan
in Héhe von TEUR 170

Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieren des Umlauf-
vermdgens

Der Ausweis resultiert im Wesentlichen aus Wertberichtigungen bzw. Wertzuschreibungen flr
einzelne gehaltene Fondsanteile aus im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworbener
Anteilscheine ( seeding”).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Hhe von TEUR 28353 entfallen im Wesentlichen TEUR 16.767 auf
Wiahrungsverluste, TEUR 11.490 auf Aufwendungen aus Terminkontrakten, TEUR 11 auf
Zinsaufwendungen und TEUR 24 auf Verluste aus Werpapiergeschaften,
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31, Dezember 2025

Personal sowie gewihrte Beziige, Vorschiisse und Kredite fiir Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen gegeniiber
friiheren Mitgliedern dieser Organe

Im Jahresdurchschnitt waren 116 (Varjahr: 106) Mitarbeiter beschiftigt, die sich nach Gruppen
wie folgt aufteilen (in Klammern Angaben zum Vorjahr):

Mitglieder des Vorstands: 4 (4)
Leitende Angestelite/Flhrungskrafte: 13(12)
Angestelite: 94 (90)

Im Jahr 2025 betrugen die fir ihre Tatigkeiten gewihrten Gesamtbezlige (exklusive geldwerter
Vorteile) des Veorstands und leitender AngestellterFuhrungskrafte TEUR 4.377 (Verjahr:
TEUR 4.468). Bezlge an den Aufsichtsrat der Gesellschaft wurden unverdndert zum Vorjahr
nicht gezahit.

Gegenlber varmaligen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats baw, belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf TEUR 476 (Varjahr: TEUR 677). Die Zufihrungen zu den
Pensionsriickstellungen betragen TEUR 24,

Kredite, Vorschlsse sowie sonstige Haftungsverpflichtungen gegenitber Mitgliedern des
Vorstands und Flhrungskriften sowie des Aufsichtsrats wurden wihrend des Geschéftsjahres
2024 nicht gewahrt bzw, eingegangen,

Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Es wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen 2u
nicht marktiblichen Kenditionen durchgefiihrt.
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Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31, Dezember 2025

Honorare des Abschlusspriifers

Das im Geschiftsjahr erfasste Gesamthonorar des Abschlussprifers baw, des zugelassengn
Cabinet de révision agréé setzt sich im Einzelnen wie folgt zusammen {chne Honorare fur

Leistungen hinsichtlich der von der Gesellschaft verwalteten Fonds):

in TEUR [exklusive Umsatzsteuer) 2025 2024
Honorar flr:

- Jahresabschlussprifung 174 168
- Andere Bestitigungsleistungen 34 36
- Bteverberatungsleistungen - -
- Sonstige Leistungen - -

Ereignisse von besonderer Bedeutungq nach dem Abschlussstichtag

Die jungste Eskalation der geopelitischen Spannungen im Mahen Osten nach einer von den
USA angefihrten Militdarintervention im lran kiéinnte zu einer langanhaltenden Phase der
Unzicherheit flhren, Ein wesentliches Risiko besteht in anhaltend hdheren Gas- und
Olpreisen, fallz die Lieferungen durch die Straie von Hormus Uber einen langeren Zeitraum
eingeschrinkt werden. Die Gesellschaft hat nur begrenzte direkte Engagements im Nahen
Osten. Eine umfassendere geopolitische Destabilisierung kénnte sich jedoch negativ auf die
Kunden der Gesellschaft auswirken und kénnte die Fihigkeit beeintrdchtigen, die finanziellen
und nichtfinanziellen Ziele der Gesellschaft zu erreichen. Angesichts der derzeitigen
Ungewissheit ist es nicht méglich, die vorgenannten potenziellen finanziellen wund
nichtfinanziellen Auswirkungen auf die Gesellschaft vorherzusagen.

Es wurden keine weiteren wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die
nicht bereits in die Bilanz oder die Gewinn- und Verlust-Rechnung einbezogen wurden.
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An die Aktionére der

DWS Investment S.A.

2, boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE““

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (die ,,Gesellschaft””), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Priufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016“<) und nach den fir Luxemburg von der
»commission de Surveillance du Secteur Financier<“ (,,CSSF““) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,,1SA““) durch. Unsere Verantwortung gemdf dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fur die Jahresabschlussprifung
““ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of
Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards“®,
herausgegeben vom ,,International Ethics Standards Board for Accountants““ (,,1ESBA Code“©),
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiilllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prufungsnhachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und,
sofern einschlédgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen koénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (lben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRBen, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstole betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvol Isténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kodnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiuhrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,réviseur d"entreprises agréé““ erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Priufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit
den geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Luxemburg, 6. Marz 2026 KPMG Audit S.a r.l.
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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